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Avertissements légaux

Le pré cument peut contenir des informations prospectives. Ces informations
prospeclives se référent aux pr“ :'m’-s U!'_“-L-c_,ppc"ﬂ’t nls el Qt'alt‘ﬂucs fulures de
Global Biosnerges et sont b 3
d'estimations de montants qui ne 'nl p.-l‘; encore IJLlL !n."ablm Lcs informations
prospectives recélent parn 2 des risques et ¢ ritudes car elles sont relatives a
des evenements et dependent de droonstances qui peuvent ou non sa réaliser dans le
futur, Glohal Bioenergies affire 2 attention sur ke fait gue les informations
prospectives ne Cco

de ceux proposés ou
5 dans celte pré ahion. De plus,
0 ses résultats et Févolution du
5 dans Ipq‘.r-l (}Int-:e! Bioenergies nr»fe ehmrt conformes aux informations
prospectives contenues dang cetle peésentation, ces résullals ou ces --uduhuls
ons futurs de la s
présentants ne sauraient étre lenus,
cas de pertes ou dommages résultant de
l'utilisabion de cetle présentation ou des informations qu'elie contient.




L'utilisation des ressources fossiles rejette
du CO, dans I'atmosphere

f;"; 'r:*y
&8 A
Co, 5O
2 "3 o
(
™ N
% F’ /,." = . -
é - - -
q f
3 : :
% Voyage a sens unigue du sous-sol
§ vers I'atmosphére

> La planéte se réchauffe a cause du CO,, le principal gaz a effel de serre

» Besoin de solutions durables et respectueuses de 'environnement



Cycles du carbone

Ressources renouvelables de 19 et 24 générations Ressources renouvelables de 3% génération
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» Biocarburants/Biomatériaux de 19® et 29™ genération : premier niveau de réduction de
'empreinte carbone de '/humanité

» Utiliser les emissions carbonées industrielles, puis a terme le carbone aimospheérique
- cycles plus courts et plus économes encore a l'avenir



Mission

Convertir les ressources de 18%¢ 28me gt 38me génération en
carburants et matériaux renouvelables, pour pérenniser les filieres
et limiter le réchauffement climatique.

Premiere cible : I'isobuténe, une molécule plateforme aujourd'hui
massivement dérivée du pétrole.



Marchés sous-jacents de la biologie industrielle

» Prix du pétrole : Biologie industrielle favorisée par un prix élevé
Chute de plus de 100%bl & ~508/bl aujourd’hu, @ cause du développement du pétrole de schiste
Le marché est de nouveaux équilibeé, mals les stocks restent éleveés

Le pétrole de schiste montre des signes de fatigue, et pourrait bientét atteindre son pic

» Prix des ressources : Biologie industrielle favorisée par un prix faible
Fin des quotas de sucre européeans an 2017 = chute des prix {déja -30% depuis mars)

Régimes hypocalonques (moins de viande. moins de glucosa) = consommation de caréales en
baisse, pression sur les prix

lransition progressive vers des ressources moins codteuses (déchels agricoles, forestiers,
industriels)

» Incitations gouvernementales sur le renouvelable
Suppriméas aux US par l'administration Trump

Restenl élavées en Europe (France, Allemagne, Scandinavie) el dans de nombreux autres pays

Détails et sources en annexe A
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Comment produire l'isobutene durablement ?

» En ulilisant les outils de la Biologle de Synthése, Global Bicenergies a créé des
«Usines microbiennes»

Microorganisme
génetiguement modifié
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renouvelables

» Innovation de rupture :
—  Quverture d'un nouveau domaine ; la production directe d'hydrocarbures gazeux

Protection par 32 families de brevets



Un procéde industriel simple et robuste

Isobuténe

Ressources
renouvelables

Technologie de rupture : Combinaison de modules
fermentation directe vers un gaz petrochimiques éprouves

Rustranors ne corespondary pas auy instalatons ackueles de Giobay' Boonerpes A



Une technologie proche de la maturite commerciale
sur les matiéres premieres de 16 génération
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Usine de démonstration a Leuna, Allemagne

» Apercu
— Capacité : 100 tonnes / an
CAPEX : 10m€

— Opéré par le Z Fraunhofer
En opération depuis décembre 2016

» Prochains objectifs

— Livraison de lots a I'échelle de la tonne pour soutenir
le développement commercial

— S'approcher des performances commerciales

Apporter les informations nécessaires a l'ingéniene
de la premiére unité commerciale

— Tester des matiéres premiéres de 2°™ génération




Trois génerations de ressources renouvelables

Agriculture

Mati¢res premieres traditionnelles
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Matieres premiéres emergentes
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Premiere génération

Déploiement commercial en préparation

» Procédé Isobuténe développé sur base

Saccharose de bettaraves

Glucose ga mais e de blé

» Saccharose

Utilisation de Sucres rasiduals pour éviler & compélilion avec les usages aimeanlares

s
Joint-Venture avec Cristal Union pour consirure e expliter une premigre using commercale

- Discussions an cours avac &' autras actaurs de Ninausine ou sucre 140 milliens de tornes)
- Adapiation possbie du precadé au sucre de canne = 80Ces & das ressouwrcas rais fos plus

aoondantes |130 millions de tonnas)

» Glucose
Immense marché (2 800 millicns de lomes)
Dewx négeciahons en cowrs powr des opporunitdés d'usnes (Scandnave, Amenque du Nord)

Nomoreusas discussions a un stade plus amont



: Géneération 2.1 : Déchets forestiers
Forét “ SVE IgKOG Exploration d'une nouvelle chaine de valeur avec un

consortium suédois
l SEKAB .
Partenaires

SVEASKOG : Leader de la ford)

en Sudde. 650ME de CA

Guomar Bawearcns | SEKAB Leader swédois dans
l'exiracthion de sucres & parlir de Swed‘-sh
copeaux d¢ bois

Energy Agency
J
Isobuténe %/ PREEM : Principale compagme

pétraliégre en Suéde, 8Mrd€ de CA
Biocarburants ﬁ I

Hydrolysal .
i Projet soutenu par




Génération 2.2 : Déchets agricoles

Consortium européen pour valider une nouvelle
chaine de valeur a d'échelle du démonstrateur

-
l CLARIANT
Partenaires Soutenu par
. CLARIANT : Leader européen
Iydrolysat dans la chimie de specalile et les
tachnologies 2G Une subvention de
I'Union Européenne :
; , 9,8ME
)\ Guoen Buoenercus | INEOS - Leader européen dans {dont 4.4ME pour Global
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Troisiéme geénération : déchets gazeux et CO,

Rationnel :

- Le syngas et le CO.des aciénies, cimentenes, centrales électriques. .. sont
d'importants gaz a effet de sarre

-~ Cerfains microorganismes particubers croissenlt sur ces composes
- Création de valeur + caplure de carbone
- Possibles panenanats avec |'industrie lourde

Développer des souches et un procédé pour convertir ces ressources en
isobuténe : nouveau défi technologique

Global Bioenergies se positionne en intégrateur/développeur de technolegies
- Collaboration avec Lanzaledh® |, leader du domaine
~ Acquisition de 3Svnglp
«  Start-up néerlandaise craée en 2014
*  Microorganisme dedie + oubls genatiquas + savoir taire
« G personnes

- Réseau de connactions avec les |aboratoires académigues pionniers
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Potentiel commercial de la bio-essence « drop-in »

Marchés sous mandat
10% de biocarburants

3

Pt A
340 usines de l
bio-éthanol A%
alt

Mur de mélange de 10% pour I'éthanol. Au-dela, besoin de
bio-essence « drop-in »

Pénétration du marche
» Opportunites de deploiement dans les
pays ayant fixe des mandats éleves :

Chine : 15% d'ici 2020
Norvége : 20% d'ici 2020
Inde . 2056 d'ici 2017

- Indonésie : 15% depuis 2015
A partir de 120-1303/bbl - Finlande : 40% d'ici 2030

sans incitations fiscales A

A partir de 50-60%/bbl
avec inciatons
fiscales
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Bio-essence vs voiture électrique (1/2)

arburants
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Bio-essence vs voiture électrique (2/2)

» Peu d’'emphase sur les biocarburants aujourd’'hui :
Débat Food vs Fuel
Les biocarburants reposent sur des véhicules traditionnels, alors que les voitures
électriques sont spécifiques et “hype”
» Solutions :
- S'éloigner des ressources alimentaires

Commercialiser les biocarburants en coliaboration avec un constructeur
automobile, en créant une marque specifique



Projet Bio-essence de Global Bioenergies

» Deux produits pour voilures a essence peuvent étre dénvés de bio-isobuténe de 1%,
28 gt in fine 3™ génération :

— Isooctane renouvelable

Drop-=m, actane 100, oxyfrae, faible volatié ot faibles émissions de particules, NOx at SOx. Malange usqu a

—~ ETBE renouvelable

Drop-n, actane élave
Mélange possble jusqu'a 26% dans Ia réglementation

» Partenanat avec \ULX X
Audi

Global Bioenergies fait partie de |a stratégie e-fuels® d'Aud

Margues spécifiques (exemple | g-tron¥)

Les e-fuels® seront un outil clé de la baisse des émissions de |a flotte Audi

Obgectif d offrir la conduite 100% renouvelable & sas chents via un sysiéme de compensations
Le systeme de compensation nécessite un carburant drop-in

Partenariat pour développer de I'e-gasoline® & base d'isobuténe

>,
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GPL : nouvelle frontiere pour le renouvelable dans les
secteurs domestique et automobile

» Marché GPL global (domestique et automobile) : 150 millions de tonnes

(équivalent a 1 500 usines de 100 000 tonnes chaque)

: K
» Partenariat avec | Butagaz

» La pénétration du marché requerra la mise en place d'un systéme
d'incitation fiscale spécifique ! a ‘

d4
' ) |
Leader francais de la distribution de gaz en bouteilles et citemes
Validation de l'isobuténe dans des cuisiniéres et chauffe-eaux

Objectif d'incorporation de lots de bio-isobuténe produit dans
I'unité de démonstration dés 2017

Option d’achat de bio-isobuténe depuis IBN-One, la premiére
unité commerciale devant étre construite en France




Kéroséne : important potentiel sujet a la hausse du
petrole ou a une extension des mandats biocarburants

» Marché kéroséne : 120 millions de tonnes
(équivalent & 1 200 usines de 100 000 tonnes)

— Le bio-kéroséne n'est pas encore une réalité commerciale
— Contraintes techniques et réglementaires élevees
» Concurrence limitée
-~ Isobuténe < Jetfuel (Global Biocenergies)
— Hydrogénation d huile de paime (Neste)

- Farnesane (Amyris)

- Alcohol to Jet (Gevo)

- Fischer-Tropsch {Fulcrum)

» Perspectives
Forte valonté du secteur aérien susceptibles 8 moyen terme de se transformer en mandats
as550cias a das incitations fiscales

1



Applications

Caoutchouc A
1,0 Mt

Lubrifiants et
additifs

0,8 M1

Verre organique
(Plexiglass®)

0.4 Mt

Chimie fine
(paintures
cosmetique. .. )

0,3 Mt -

Mt - mifions de tonnas

Chimie et matériaux

Marché mondial de I'isobuténe haute pureté 2.5 Mt
(équivalent a 25 usines de 100 000 tonnes)

Vaste eventail d'applications des caoutchoucs aux
cosmeétiques

Marché accessible sans premium dés ~$80 par baril

De nombreuses utilisations grand-public associées
d'importants premiums de durabilité

Croissance du marché attendue 3 +4% annuel

Plusieurs tests de validation en cours ou réalisés par des
prospects commerciaux

Sources | Agus Dottt S, SR Gobal Scenaples A
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dopus 2012

CoiD

Andl
Grand construcieur
auvtomobule allemand

e-gascineg

s X016
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SVEASKOG

1™ opérateur 1* raffin

forestier suédois

ARKEMA

1% chimiste
en France

acide mathacrybque

SEKAB

s ]
eur suédois Bio-raffineur

suédois

Biccarburants cérives du bows

LOREAL

#1 mondial
des cosmeétiques
applicalions dans les

cosméliquas

Jusqu'a présent : Collaborations R&D avec divers industriels

4:.-;5 F oLk}
Lanzalech®

Leader mandal de &
fermentaban de syngas

Procedeé Isobuténe 3G

thpuss 2017

CLARIANTJ

Dévaloppeur de la

technolegle Sunliquid®

INEQS

Leader dans la praduction
pétrochimique

Palle da blé vers dérves o isabutene pour la chimig

» Ameéne crédibilité, financements, et connaissance des marchés

» Permet a la technologie cceur de progresser en méme temps que les
développements spécifiques

» Perspective d'installation d'unitées commerciales a moyen terme

1



Vision commerciale : 'exemple d'IBN-One

Gouvemement,
fonds infrastructures G
et banques

Fimancemen de fusins

CRISUNION

N2 en France du sucre TechnipFMmC
el da I'éthanol EPCS '
efintivy design 64

IPSH
- F ] 18BN -Une canstruchon de l'unite J.‘. e —

Cortnbution au financemant de lusine
Explaitation de lusine

Accord o approvisionnament -"
LD
"N - ud
Leaders VOREAL
)\ Grosar BloeNerGies

industriels G
Licence technologque (upirant + redevances) ’*OCC".?‘S d'achat 9
Services d ngénierie d=mabuténe of ses

dérives e§EN
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JV  50/50 entre Global
Bioenergies et Cristal Union

CAPEX estimé a 115 millions
d'euros

3,3 milions deuros de
FADEME el du programme
Investissements d'Avenir pour
soutenir lingénierie, les
éludes environnementales et
le développement commercial

Calendrier prévu : démarrage
des opérations commerciales
en 2020

Apercu

Production - 200K! de saccharose nousine! comiries an
SO0K: O isobatAne gazeux

Purlfication - Nscbutine est solé des mutres gae de
fermentation

Expadition — L'sotuténe Saute puredd (96, 796) lquice sst
siocké et expoede pour fes apphcations chimio

Conversion - Une part da Dsckuténe est conwibe sut sie
en hicoarburare




CRISTUNION Perspectives commerciales

» Production :

— Essence renouvelable {incitation fiscale trés élevée en France pour franchir le mur de mélange)

— |sobuténe haute pureté pour les cosmeétiques, la chimie fine, les matériaux (premiums
commerciaux)

» Développement commercial :
~ Premiers accords commerciaux avec  ASPENS et ®Butagaz

— Collaboration avec LOREAL pour évaluer les opportunités dans le secteur cosmétique

» TRI ~10% dans les conditions actuelles et supérieur a 15% avec un prix du
pétrole de 80 $/bbl

4



CRISTERUAION Vers la FID (Final Investment Decision)

» Une FID de plus de 100M€ sera obtenue lorsque :
— Le procédé s'approchera des performances commercales a |'échelle de Leuna
— Les études d'ingénierie saront terminées

— Des industriels se seront engagés dans des accords d'off-take

» Le financement viendrait de :
- Cristal Union (25-33%)

Fond infrastructure de I'Efat Francais (25-33%)

Fonds infrastructures privas {0-25%)

Dette bancaire (~25%)

Global Bioenergies (1 & 2%)

» IBN-One s'attend a obtenir la FID en 2018



Strategie commerciale

» Le business model de licence/JV positionne Global Bioenergies comme :
Licencieur de technologies

— Organisateur des projets

» Prix catalogue d'une licence :
M€ d'upfront par 10 000 tonnes de capacité, payable en plusieurs fois avant la FID
-~ 5% de redavances sur las ventes
— Pour un projel lypique de 50 000 tonnes : upiront SME + redevances SNE/an

-» Global Bioenergies serait profitable dés la troisieme licence

» Situation actuelle :
— |IBN-One . premier projet d'usine en France
— Deux projels en négociation en Amérique du Nord el Scandinavie
— Porttobo en construction : Nombreuses discussions amont (diverses régions et ressources)
Profitabilité de Global Biocenergies prévue pour 2021

-
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Management
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Conseil d'’Administration

John Pierce - Président du Conseil d' Adminstration
Ancien Chief Bioscientist de 8P

Marc Delcourt - Co-fondateur et Directeur Général

Entrepvenewr de formation sclentifique. Fondateur et dingeant
d'entreprises de biclogie indusinefle depuis 1957

Philippe Marliére - Co-fondateur et Président du SAB

Plonnler de la traduction de la biclogle synthétique en appiications
industrieles.

Seébastien Groyer - Pariner chez Seventure Partners
A participé au hinancement. & I'administralion, au lancemean! commevcial
eliou 4 \a cassion dune vinglaine d'entrepnses INMovanies.
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Karine Lignel - Directeur chez CM.CIC Investissement
Ingénieur expénmentde, active en capital-risque depwis 2000
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Actionnariat

» 54 millions euros levés a ce
jour

' » 2017 : financement structureé
avec le fonds Bracknor
Investment

» Capitalisation boursiére ~75m€

3 644 256
mstrumeants aNs (slock-aphons, Brackner.. ) 445 075
Doy aock ophoms e o s N4z

Total diluwé 4089331

Achans exislanias au 150617



Compte de résultat du Groupe

Données en KE- audiides 16 du 010115

au 311

Produts d'axplotation 3282 2228 317 1178
Charges dexplutaton 15 216 14 240 12672 7 885
Résultat d'explotation 11524 12013 9501 & 706
Aasultat Financier -530 -258 130 105
Raésultat exceptannel 50 108 &3 23
Impdt sur les bénéfices -1 696 -1 985 -1876 1413
Résultat net =10 607 -10 395 <7578 S2n

» Résultat net stabilisé en 2016



Detail et évolution des charges d'exploitation

2015 2014

14,2M€ 12, 7M€
Structurel

Structurel
254% ™
Gea ™

s

0
o

» Accroissement progressif de la part des charges
liées a l'industrialisation

o



Bilan du groupe

Act en Mt JIN2N3 Pasail en Kt

Immobitsations ncoporeles 59 105 a7y = Captsd 188 142 198 158

Inenclekasdions corposelss 12 182 723 3am 1 581 Prime: d'Goeson 49 408 arsw 35008 34948

Inmobiksations Inancdss 148 142 10 " Repon & nouaau 3008 -wess  -12007 -6 877
Résutn -10607  -10355 -7578 521
Subtreertion d'équipamel am 0 0 0

ACTIF IMMOSIUSE 12387 T4T8 3960 1787 CAPITAUX PROPRES 9296 7899 16483 2293
PROVISIONS a2 30 29 19

S10ck - Crdancis - CCA s074 4313 4922 2021 AVANoas condhonndes o 11 489 10 440 4182 2 458
QNS

Disponbiings - VWP 8086 10418 15657 23696 f“:;z',:‘:’“"“"“““ $20 3181 2385 na
AUres Janas of Comples & . .
oI sakon 597 660 1479 1284

ACTIF CIRCULANT 13140 a7 208578 76 DEYTES 16200 14231 8036 4458

TOTAL ACTIF 25537 22209 24547 27473 TOTAL PASSIF 25537 2228 U547 27473

» Trésorene brute au 3111216 : 7, AME (audité)

» Investissement dans les aclifs industrieis (usines pilote et de démonstration)

i



Flux de trésorerie

FLUX DE TRESORERIE #n k€ M4 203

Flue da 3 -8 0 4 333

2798 785

RECORNR DFOINAN dak ACTvRS ocpdmtonnales

Flux de Sésorene provenan des actwiés dinvesissement

2720 22 52
- os? 17 404

Flue de yoezorene provenam des acowies ge fnancememn

Flus dee y

sorens net
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Informations de marche

ALGBE
Analystes Financiers NYSE
MNTERNEXT
Gilbert Dupont (Paris) Edison (Longon} FR 0011062257

ODDO (Paris) Baadar (Munich)
Invast Securities (Fans)  Midcap (Pans-Londres)

ENTERNEXT
TECH40
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Liquidité journaliére moyenne Partersariat Aud

2012 €16 K

2013 €32 K

2014 €77 K

2015 €96 K

2016 €90 K ' A ooy Pétrole < 308 ngl o
2017 YTD €123 K 0



Newsflow intense attendu a court terme

0 Démonstrateur industriel de Leuna
— Deébut des productions a grande échelle

— Production des premiers grands volumes d'e-gasoline® pour Audi, premiéres
voitures sur la route

- Off-take de |a part de divers industriels

© BN-One

— Financement pour finaliser les études d'ingénierie
— Premiers contrats d'off-take
Constitution d'un portefeuille de projets d'usines

2¢me  génération : progrés des collaborations existantes et
nouveaux partenariats

3#me génération : validations technologiques

.
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Fin des quotas en Europe — Chute du prix du sucre

Les surfaces emblavees en betteraves augmentent en France de +16% en
2017 (Cristal Union : +25%)

Production additionnelle > 1 million de tonnes, suffisante pour 5 a 7 usines type
IBN-One

Le prix mondial du sucre a baissé de -30% en 3 mois
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Marché du pétrole (1/4) : situation actuelle

» D'aprés I'International Energy Agency (IEA), dans son rapport du 14 juin 2017 :

1. Le marché est en déficit au Q2 2017 (environ -0.5mbjour)

mbg Demand'Supply Balance until 2017 g

100 30
.0
1.0
o
A0
r—— 30
s Tots! Stock ©a & Mac Dernand s Supply”
Mate: For scenerio perpone sely, KA sisures OPLC ron-OPEC i
BOPAE Cots Inglemmvied 31 asncunced. Source " IEA
2. Le déficit sera bien supérieur encore aux Q3 et Q4 2017
3. Les stocks de pétrole, actuellement en surplus de 300 millions de barils, vont chuter

4. Lademande va continuer de croitre lortement {+1.3mbvj en 2017 ; +1.4mb/j en 2018)

o

Le marché en 2018 cépendra largement de |a variation de |a production de pélrole de schiste

.



Marché du pétrole (2/4) : Pétrole de schiste -
le début de la fin?

» La production a fortement augmentée dans le bassin Permian (représentant
50% du pétrole de schiste US), depuis mi-2016, en passant de 2 a 2.5mb/j

» Pourtant, signes de fatigue réecemment observes :

Permian Region Pour la premiére lois de

New-well oll production per rig Rig counmt | histoire, |a production par
reieea .well o production per rig ngs foreuse a diminué
' ' brutalement, ce qui veul

— -Ng court g
w 00 dire que les meilleurs sites

awo (=sweet spots =) ont dgja

%00 ate forés.

. *-ND\Le nombre de foreuses

e 100 en activité continue
0 o d'augmenter fortement,
2007 2005 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 et va continuer d'&épuiser

. i | .
Source : energy Infarmation sgency les meilleurs sites



Marché du pétrole (3/4) : La production de
pétrole aux US semble amorcer un plateau

il production US c .
Ajout de 27 k banls/jour chague
semaine d'oct16 a avr17

e %

Seulement +3 k barils/jour
depuis début May

> Si la production de pétrole stagne aux US, le
marché mondial connaitra un profond déficit
structurel dés 2018

Source - anergy \nformahion agency
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arché du pétrole (4/4) : La voiture électrique n'affectera pas
le marche du peétrole avant des décennies

Koy wtans EWv oy bp

Fuel demand for use in cars continues 1o rise... 0

Decamposing changes in liguids demand from cars: 2015-2026

0.2 12

GHYBYEES P

=




e e—

\

____,__T__A[\
* + -
+ . 4

|

Global Land-Ocean Temperature Index

Le réchauffement climatique accélére
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Contact

Jean-Baptiste Barbaroux
Head of Corporate Development

jean-baptiste.barbaroux@global-bioenergies.com
Tél : +33 (0)1 64 98 20 50

www.global-bioenergies.com



