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REMARQUES GENERALES

Dans le présent document de référence (ci-apre®lecument de référence »), sauf indication coryai
les termes « Société » et « Global Bioenergiesiwaient a la société Global Bioenergies.

Un glossaire figurant a la fin du Document de &fée définit certains termes techniques auxquelst il
fait référence dans le corps du Document de ré¢éren
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J'ai obtenu des contréleurs Iégaux des comptedatine de fin de travaux, dans laquelle ils indigtie
avoir procédé a la vérification des informationsriamt sur la situation financiere et les comptes
données dans le présent document de référence @irgila lecture d'ensemble du document de
référence. »

Fait a Evry, le 21 décembre 2012

Marc DELCOURT
Président Directeur Général

1.3 RESPONSABLE DE L'INFORMATION FINANCIERE

Madame Liliane BRONSTEIN

Directeur Administratif et Financier

Téléphone : 01 64 98 20 50

Fax : 01 64 98 20 51

E-mail : invest@global-bioenergies.com



2 CONTROLEURS LEGAUX DES COMPTES
2.1 COMMISSAIRE AUX COMPTES TITULAIRE

SARL France Audit Consultants International
représentée par Monsieur Max PEUVRIER

10 allée des Champs-Elysées, 91000 Evry

Date de début du premier mandat : 6 octobre 2008

Premiéere nomination lors de la constitution de &i&é le 6 octobre 2008, mandat venant a
expiration a l'issue de I'assemblée générale qtusta sur les comptes de I'exercice social clos au
30 juin 2014.

2.2 COMMISSAIRE AUX COMPTES SUPPLEANT

Monsieur Olivier CHARREAU
28, rue Henri Janin, 78470 Saint-Rémy-lés-Chevreuse
Date de début du premier mandat : 6 octobre 2008

Premiere nomination lors de la constitution de &i&é le 6 octobre 2008, mandat venant a
expiration a l'issue de I'assemblée générale qutusta sur les comptes de I'exercice social clos au
30 juin 2014.

2.3 INFORMATIONS SUR LES CONTROLEURS LEGAUX AYANT DEMISSIONNE , AYANT ETE
ECARTES OU N AYANT PAS ETE RENOUVELES

Néant.



3 INFORMATIONS FINANCIERES SELECTIONNEES

Les informations financiéres historiques sélectém®m et figurant ci-dessous sont extraites des
comptes sociaux de I'exercice clos le 30 juin 2fi&parés conformément aux principes comptables
francais.

Ces principales données financiéres doivent étes lavec les informations contenues dans les
sections 9 €xamen du résultat et de la situation financigresection 10 drésorerie et capitaux et
section 20 4nformations financiéres concernant le patrimoiteesituation financiere et les résultats
de I'émetteurs du Document de référence.

Principaux chiffres clés du compte de résultat

. y - , 30/06/2012 30/06/2011 30/06/2010

Données auditées en milliers d'euros X ; .
12 mois 12 mois 12 mois

Chiffre d'affaires 150 - -
Total des produits d'exploitation 284 405 20
Résultat d'exploitation (3.950) (1.979) (1.566)
Résultat courant avant impots (3.870) (1.987) (1.565)
Résultat exceptionnel (42) (4) (3)
Résultat net (3.505) (1.582) (1.299)
Principaux chiffres clés du bilan

. y - , 30/06/2012 30/06/2011 30/06/2010
Données auditées en milliers d'euros X ; .

12 mois 12 mois 12 mois

Actif immobilisé 470 169 145
Actif circulant 5.328 6.667 243
dont disponibilités et VMP 4.093 5.745 92
Total actif 5.799 6.837 388
Capitaux propres 3.952 6.054 (296)
Provisions pour risques et charges - 1 -
Emprunts et dettes aupres des i 58 1
établissements de crédit
Autres dettes 1.847 724 683
Produits constatés d'avances - - -
Total passif 5.799 6.837 388
Dette financiére nette (3.431) (5.357) 239

Le poste« Autres dettes tel que défini dans les principaux chiffres cléshdan ci-dessus présente,
regroupe les<c Emprunts et dettes financieres diversekes « Fournisseurs et comptes rattachés »
les « Dettes sociales et fiscales bes « Dettes sur immobilisations et comptes rattaché&d ses

« Autres dettes de la Société.
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Principaux chiffres clés du tableau des flux de s@rerie (normes comptables francaises)

Données auditées en milliers d'euros

30/06/2012 30/06/2011 30/06/2010

12 mois 12 mois 6 mois
Flux net de trésorerie généré par l'activité (2.953) (2.273) (1031)
Flux de trésorerie lié aux opérations d'investissgm (379) (63) (133)
Flux de trésorerie lié aux opérations de financamen 1.735 7.932 936
Variation de la trésorerie (1.596) 5.596 (228)

Evolution du cours de bourse de I'action Global RBioergies depuis l'introduction en bourse

euros

r 30 000

r 27 000

- 24 000

- 21 000

r 18 000

r 15 000

=12 000

Volumes —— Global Bioenergies —— CAC Small 90 —— Cours a I'IPO

11

Volumes



4 FACTEURS DE RISQUE

La Société a procédé a une revue des risques quigient avoir un effet défavorable significatifrsu
son activité, sa situation financiere ou ses rédsal{ou sur sa capacité a réaliser ses objectifs) e
considére qu'il N’y a pas, a ce jour, d’autres ng$ significatifs hormis ceux présentés dans le
présent chapitre. Ces risques sont ceux que laé&oconsidere, a la date du Document de référence,
comme étant susceptibles d’'avoir un effet défaveraignificatif sur la Société, son activité, sa
situation financiére, ses résultats ou son dévedapgnt. Des risques ou des incertitudes aujourd’hui
inconnus ou considérés comme non significatifs rademt également produire un effet défavorable
sur la Société, son activité, sa situation finaneiéu ses résultats. Si I'un ou plusieurs de cegues

ou incertitudes devaient survenir, les activités, dituation financiere, les résultats et le
développement de la Société pourraient s’en troaffectés de maniére défavorable.

4.1 RISQUES LIES AUX ACTIVITES DE LA SOCIETE ET A L’ENVIRONNEMENT ECONOMIQUE ET
SOCIAL

L’activité et le développement de la Société repbsair le succes de ses programmes de R&D
portant sur la bioproduction des oléfines légéles molécules centrales de la pétrochimie, etaur |
capacité de la Société a industrialiser ses bidguées

Le programme le plus avancé de la Société condésabuténe : la phase de découverte a été menée
avec succes en 2009 et 2010. Ce programme ne canpdos de risque de recherche et est entré en
phase de développement.

Le développement et lindustrialisation du procédébuténe reposent principalement sur des
techniques :

- d’ingénierie des enzymes, avec pour objectif I'aarétion de chacune des enzymes de la voie
métabolique,

- dingénierie métabolique, c’est-a-dire de constarctdu chassis génétigue des souches de
production, afin de canaliser le flux de carbornes Va voie isobutene,

- de génie fermentaire, c’est-a-dire de développenhemrocédé de fermentation lui-méme,

- de génie chimique. Il s'agit ici des étapes en aella fermentation, ayant pour objectif de
purifier I'isobuténe en préparation de sa transtdiom en produit final (carburant, plastique,
élastomere...).

Chacun de ces segments techniques conserve uga tefunologique. Ainsi, méme si I'ingénierie des
enzymes est une activité générique, et méme séedtats obtenus a ce jour sont conformes au plan
de marche, cette activité est soumise a certa@asakt il est possible que la Société rencontse de
difficultés, ne puisse pas atteindre I'objectifdind’activité des enzymes, ou que l'atteinte de cet
objectif requiére plus de temps et de moyens didiement escompté.

De la méme facon, si les progrés importants dé&jlsgs par la Société sur I'ingénierie métabolique

des souches de production et la mise au pointaktedeé de fermentation permettent d’espérer que les
étapes restant a mener pourront étre conduitesdiffingltés, ces progres importants ne constituent

en aucun cas la garantie d'un tel succes. Desculifiis imprévues sont encore susceptibles

d’apparaitre et de bloquer ou de retarder I'acc@s@mient de ces étapes.

La Société a annoncé récemment le succes de la peadécouverte des programmes concernant la

production biologique de propylene et de butadi&@®s deux programmes sont maintenant au tout
début de la phase de développement. lls sont saudis risques de nature similaire a ceux énoncés
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plus haut dans le cas du procédé isobuténe ; dgsies associés a ces programmes propyléene et
butadiéne restent cependant plus élevés en ragsteudstade de développement plus amont.

4.1.1 Risques liés au retard ou a I'échec du développentestes souches industrielles et du
procédé isobuténe

La Société consacre la majeure partie de ses fiortdéveloppement d’'un bioprocédé permettant la
fabrication d’isobutene & partir de glucose, avearmbjectif d'atteindre des niveaux de rendement,
de productivité et de pureté, qui en feront un @dgccompétitif.

A ce jour, la Société a obtenu une preuve de cdraefaboratoire et a pu valider que le bioprocédé
mis au point permet de produire, dans un fermerdeur litre, une petite quantité d'isobuténe. Ele
par ailleurs installé en juillet 2012 un pilote ldéoratoire d’une capacité de 42 litres qui perdeet
mener des tests a I'échelle supérieure.

En 2013 commencera une nouvelle phase de misechellé : des fermenteurs d’'une taille de
plusieurs centaines de litres seraient utilisésnévleavec succés ces différentes étapes de mise a
I'échelle du procédé sera une tache difficile, egtisusceptible d’étre I'objet de retards.

Tout retard dans le développement des souchesrerai, pour la Société, un report de la phase
d’exploitation et de commercialisation de son pdicésobutene. Des résultats imparfaits dans
lindustrialisation du procédé ou des retards ingoais pourraient faire perdre au procédé sa
compétitivité et dégrader ses perspectives comalesci

Le procédé isobuténe porte & ce jour une partieitapte de la valeur de la Société.

La présence au sein du management de la Sociétsgensables ayant une longue expérience de
I'industrialisation des bioprocédés permet de néigs risques de blocages ou de retards.

Néanmoins, des retards ou la dégradation des éirsg®e commerciales du procédé isobutene
seraient susceptibles d’avoir des conséquencegtiampes sur la valorisation de la Sociéteé.

4.1.2 Risques liés a la protection des souches

Les générations successives des souches de pardsotit stockées dans des conditions permettant
leur conservation a long terme. Elles sont, d'uremigre générale, résistantes et capables de se
reproduire rapidement. En dépit des précautiorseprpar la Société, ces souches pourraient faire
I'objet d'un vol, puis d’'une exploitation contrefsce.

Le risque s’accroit au fur et a mesure de I'amation des performances de chaque souche, et est
maitrisé par 'augmentation paralléle des mesugeprdtection. La Société est installée sur un site
clos et gardé en permanence, ce qui réduit leaassd’intrusion mais ne garantit pas I'impossiéilit
d’'un tel délit.

4.1.3 Risques liés a I'évolution des prix des matiéres

4.1.3.1 Hausse des cours des matieres premiéres végétales

Les premiers produits qui pourront étre conveniokfines en utilisant les procédés développés par
la Société sont :
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- le sucre (de canne ou de betterave), dont la ptiotuenondiale devrait atteindre environ
169 millions de tonnes en 2011/261&t

- l'amidon, le principal produit agricole mondial.drhidon est le constituant majoritaire du mais,
du blé et des autres céréales, du manioc et demesnde terre. La production mondiale de
céréales en 2011/2012 devrait attein2l@37 millions de tonnes, et la production de posiche
terre 324 millions de tonnes.

Ces matiéres premiéres constituent une part prépantd du colt de revient des produits issus des
bioprocédés de la Société. Une hausse sensibleradtld du prix d’achat de ces matieres premieres
pourrait remettre en cause la rentabilité du biogdé concerné. Une telle évolution pourrait se
traduire par la suspension ou l'arrét définitifadkveloppement du projet ou de sa commercialisation.

Pour limiter ce risque lié au colt des matieresnigees, la Société souhaite pouvoir étendre les
performances de ses procédés a l'utilisation déeneatpremieres a plus faible valeur. En particulie

la Société s’intéresse aux déchets agricoles €pdél blé ou de mais) ou forestiers (taillis a forte
rotation, déchets de scierie) dont peuvent étreagxtdes sucres fermentescibles. La conversion de
ces déchets en sucre pourrait représenter desmsiltle tonnes de sucres supplémentaires, c’'est-a-
dire des multiples de la production agricole molediactuelle. Différentes technologies sont
aujourd’hui développées pour extraire ces suct@sdustrialisation de cette filiere pourrait fourn

une nouvelle ressource utilisable dans le procédé &ociété, ce qui augmenterait considérablement
la quantité de sucres accessibles.

La Sociéte s'intéresse également a l'utilisatiordéehets ménagers ou d’effluents industriels comme
matiere premiére pour les bioprocédés qu'elle aeldgpés. Cette approche est menée en
collaboration avec la société néo-zélandaise LaedaTqui développe des procédés de fermentation
reposant sur des microorganismes particuliers,idepale fermenter le monoxyde de carbone (CO).

Le monoxyde de carbone est obtenu par pyrolyseléesets ménagers, et également par captation
des effluents gazeux des aciéries. Mettre au paintmicroorganisme capable de transformer le

monoxyde de carbone, un produit a co(t nul voirgatié (c'est-a-dire un déchet), en isobuténe,

permettrait de s’affranchir des risques liés au de8 matieres premiéres mentionnées ci-dessus.

4.1.3.2 Baisse des cours du pétrole

La Société a pour objectif de développer des prexée bioproduction d’'oléfines I1€géres telles que
I'isobuténe, qui sont actuellement produites aipdet pétrole.

Une baisse sensible et durable du prix d’achatedamatieres premiéres liée a une baisse du cours du
pétrole pourrait remettre en cause la rentabiki® loprocédés développés par la Société.

Ainsi, la découverte de grandes quantités de mefatilement exploitables pourrait faire baisser
significativement les cours du pétrole pour une aeux décennies, et retarder lI'essor des
biocarburants. Un tel événement a déja eu lieu dapassé récent : le contre-choc pétrolier de ¥979
ainsi mis fin a la vague d’enthousiasme qui avaévplu dans les années 1970 s’agissant des
biocarburants.

Une baisse des cours du pétrole pourrait alorgagiiite par la suspension ou l'arrét définitif du
développement du projet ou de sa commercialisation.

! Food and Agriculture Organization of the Unitedtiblas
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4.1.3.3 Combinaison des variations des prix des matiéres.

La conjonction d’'une hausse du prix des matieresngres végétales et d’une baisse du prix du
pétrole ou toute combinaison des variations degesmatiéres conduisant a réduire le différedgel

colts entre les bioprocédés développés par la tBoeiéla production a partir de pétrole, pourrait
remettre en cause la rentabilité du produit coregrour la Société. Une telle évolution pourrait se
traduire par la suspension ou l'arrét définitifdkveloppement du projet ou de sa commercialisation.

4.1.4 Risques liés a l'approvisionnement en matieres preigres d'origine végétale

Les bioprocédés développés par la Société repssgetittilisation de sucre, d’amidon, de céréales e

des déchets agricoles et forestiers susceptiblégedtransformés en sucres fermentescibles. Le
développement d’'une filiere de traitement des dischegricoles et forestiers devrait contribuer a

assurer une ressource importante en sucre.

Le manque de matiére premiére agricole, en conségud’'un changement dans I'équilibre entre
I'offre et la demande au niveau local ou globalunpait empécher ou limiter I'industrialisation des
bioprocédés de la Société et avoir un impact suastvite.

De méme, le retard ou I'échec du développementvdies alternatives reposant sur l'utilisation de
déchets agricoles, forestiers, ménagers ou inélstpourrait limiter I'exploitation des bioprocé&dé
de la Société dans le cas notamment ou les mafiessieres agricoles se seraient avérées trop
colteuses, et avoir un impact sur I'activité d8daiéte.

4.1.5 Risques liés a la concurrence

La Société ne compte qu’'un nombre limité de comrus; tous situés aux Etats-Unis d’Amérique.
Ces sociétés ont atteint des stades de développgrusnavancés que la Société et disposent de
moyens plus importants (voir section 6.3.4.1 duudoent de référence).

Certains concurrents pourraient réussir a déveldepes bioprocédés plus rapidement que la Société
ou développer des bioprocédés plus efficaces atgmbiers que ceux développés par la Société.

La réussite de I'un de ces concurrents pourrattagiuire par des accords avec certains acteurs des
carburants ou de la chimie, rendant plus diffigitaur la Société I'établissement d’accords avec ces
mémes acteurs. Toutefois, la coexistence de phssiaccords industriels auprés du méme acteur
pétrolier a déja été observée (accords entre €otakvo de premiére part et entre Total et Amyeis d
seconde part, par exemple).

De méme, la signature par des concurrents d’accongsrtants avec des acteurs des secteurs
agricoles (sucriers, amidonniers...) pourrait réddamemotivation de ces derniers a considérer
I'exploitation des procédés développés par la $é&cié

4.1.6 Risques liés a I'émergence de technologies concurtes

Lors de ses premiéres années d’existence, la Boaiéttilisé des approches et des concepts trés
novateurs, qui ont permis de mettre au point langree voie métabolique artificielle, c’est-a-dire
constituée de plusieurs activités enzymatiquestiesd

Les résultats innovants obtenus par la Société rsanttenant utilisés comme modeles par d'autres
sociétés actives dans le domaine de la biologiasimielle, et il est possible que ces concurrents
parviennent a mettre au point des procédés anaogueeux développés par la Société. Sur le
programme isobuténe, aucune concurrence n'estlevigitre jour. Sur le programme butadiéne, les
activités de la société américaine Genomatica, ayudéposé des brevets, sont susceptibles de
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constituer une concurrence significative pour lai&é voire, le cas échéant, empécher celle-cial’'ét
présente sur ce marché.

Cet intérét pour les approches développées pardigt®, émanant de sociétés de biologie indugriell
existantes ou futures, est susceptible de constitue concurrence significative et constitue déade
un risque pour la Sociéteé.

De méme, la mise en ceuvre de nouvelles approctiesalegiques, qui viendraient réduire I'intérét
des approches développées par la Société, ne psudtpe exclue. Le risque d’'une obsolescence
prématurée des procédés développés par la Sod€téependant limité, et aucune innovation
émanant de tiers n’a, a ce jour, eu un tel impact.

4.1.7 Risques industriels liés a I'environnement
La production d’agroléfines nécessite un environergnparticulier, a deux titres :

- dabord, les microorganismes utilisés pour la pobidm des agroléfines sont des
microorganismes génétiquement modifiés, qui doiétrg maintenus en environnement confiné.
Ainsi, leur destruction a lissue des phases delymtion doit étre assurée par des moyens
thermochimiques adaptés, et différents niveauxcilents doivent avoir été anticipés afin de
minimiser les risques que lesdits microorganisn@gtiquement modifiés se retrouvent dans le
milieu naturel (ou ils ne pourraient d'ailleurs [Esvivre, et seraient rapidement et naturellement
éliminés).

- Les agroléfines, comme les oléfines d’origine gdi&re, sont inflammables, et méme explosives
lorsque présentes a haute concentration danslleir. production doit donc étre, des le stade du
développement pré-industriel, menée dans une atraos@nti-explosive (« ATEX ») répondant
aux normes précises édictées en la matiére : latgpalk électriques protégées, systeme de mise a
la masse de tous les appareils, etc.

La Société a été agréée pour la manipulation deooriganismes génétiquement modifiés dans le

cadre de son programme isobuténe. Cet agrémeatadienu le 4 avril 2011 pour une durée de 5 ans,
soit jusqu'au 4 avril 2016. La Société doit procédedes demandes complémentaires pour chaque
nouveau programme de R&D.

L’évolution possible de la législation en matiém tdaitement des microorganismes génétiquement
modifiés, d’'une part, et des installations ATEXautre part, est susceptible de modifier les comuiti

de développement et d’exploitation des procédés.|égislations sont régulierement suivies par la
Société dans cette perspective.

La Société est soumise a divers lois et reglemeotstraignants, en particulier en matiére
d’environnement, de santé et de sécurité, notameent relatifs au stockage, a I'utilisation, a la
manipulation, au transport et a I'élimination deduits dangereux, chimiques ou biologiques, de
déchets industriels et d’organismes génétiguemedifi@s.

La nécessité de respecter ces lois et reglemass;dnséquences de leur non-respect éventuel, la
perte par la Société des autorisations qui luiiantaté accordées, la non obtention des autaisati

qui lui seraient nécessaires, notamment les agsnutivrés par la Préfecture pour le stockage,
I'utilisation, la manipulation, le transport et lidination de produits dangereux, chimiques ou
biologiques, de déchets industriels et d’organisgéstiquement modifiés, pourraient se traduire par
des codts que devrait supporter la Société (ameridesstissements réalisés afin d’assurer la
conformité avec les lois et reglements, en paigcutn matiere d’environnement, de santé et de
sécurité).
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La Société pourrait étre amenée a engager des sEpeomplémentaires pour se conformer a de
nouvelles législations ou réglementations en mat@environnement, de santé et de sécurité. En
particulier, la Société pourrait étre obligée deteln de nouveaux équipements, de modifier sesxocau
ou installations et, plus généralement, d'engagewutces dépenses importantes. En cas de
contamination accidentelle, de blessures ou de dmamquelconques, la Société pourrait étre tenue
pour responsable des dommages, ce qui pourrait anaffet négatif sur ses activités et sa sitmatio
financiére, méme si la Société bénéficie d’'une eduwe d’assurance couvrant certains risques
inhérents a son activite.

4.2 RISQUES LIES A L'EXPLOITATION DE LA SOCIETE
4.2.1 Risques spéecifiques liés aux pertes historiques@visionnelles

La Société a enregistré une perte nette de 3,5UMira de I'exercice clos le 30 juin 2012, conire
perte nette de 1,6 M€ au 30 juin 2011 et de 1,3aM€30 juin 2010. Ces pertes nettes résultent
principalement des charges salariales et des dépems recherche et développement qui sont
intégralement comptabilisées en charges dans lpteote résultat.

En particulier, le montant de la perte opératiolenehregistrée par la Société au titre de I'exercic
clos le 30 juin 2012 s'éléve a 4 M€, contre 2 ME€3ujuin 2011, du fait de I'accroissement des
dépenses de R&D liées aux programmes en cours,réculier des frais de personnel directs (+0,5
M€), des consommables (+0,3 M€£) et frais divers,§+HI€ dont notamment les frais de sous-
traitance, honoraires de protection des brevetdevances sur les licences exploitées,...). De
nouvelles pertes opérationnelles sont attendues Ipsyprochaines années, puisque les activités de
recherche et développement se poursuivront judgudase de pré-industrialisation des procédés. i
est notamment prévu :

d’augmenter le nombre de projets et le montanirdestissements correspondant,
- de mettre en place un pilote industriel,

- de recruter de nouvelles compétences, notammerst ldaphase d’'industrialisation du procédé
isobutene,

- d'augmenter les dépenses liées au dépot et a tdenance des brevets.

A ce jour, la Société a signé quatre accords imels{voir chapitre 6, page 37-38 pour plus
d’'informations) :

- S’agissant du bioprocédé Isobuténe :

* une option de licence concédée a un industriel iamigren novembre 2010, portant sur une
application particuliere du procédé Isobuténe. &nunération, cet industriel a effectué un
versement de 300 K$, soit environ 225 K€ comptséillans les comptes clos au 30 juin
2011. Aucun autre versement n’est prévu au contrat.

* un accord de collaboration portant sur une autpdiggtion du procédé isobutene a été signé
avec un constructeur automobile allemand en nove®t1. En rémunération, un versement
de 150 K€ a été effectué par cet industriel au caigr I'exercice 2011-2012. Aucun autre
versement n'est prévu au contrat.

* un accord de collaboration avec la société némdéiae LanzaTech en novembre 2011 afin

de développer conjointement un procédé permeteucbdvertir le monoxyde de carbone en
isobuténe. Aucun versement n’est prévu au contrat.
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- S'agissant du bioprocédé butadiéne, un partergrtegique a été conclu en juillet 2011 avec un
des premiers groupes industriels polonais, le ggd@ymthos. Par cet accord, Global Bioenergies a
concédé une sous-license exclusive a Synthos pataries applications du procédé butadiéne
dans le domaine du caoutchouc. La Société béndadlideméme d'une licence exclusive pour
I'exploitation des brevets relatifs au butadiéneamée par la société Scientist of Fortune (voir le
paragraphe relatif & la Licence 2 en pages 102dL0&hapitre 11.2.2). En rémunération, Synthos
a effectué un versement de 100 K€ a Global Bioéeefggurant dans les comptes clos au 30 juin
2012. Ce partenariat s'est également traduit mantriée au capital de Synthos pour 1,4 M€ en
septembre 2011. Par ailleurs, conformément au apridynthos a versé en décembre 2012 un
milestone de 1,5 M€ suite & la mise au point deola métabolique de production biologique de
butadiene, et procédera, au cours des 3 prochaimeies, a des versements complémentaires
annuels pour financer une partie des frais opématils que supportera la Société au cours de la
phase de développement du procédé butadiene (ste ge laboratoire), pour un montant global
de quelques millions d’euros. Enfin, il est préwu @ntrat que les frais d’'industrialisation du
procédé (sur pilote industriel) soient pris en ghgrar Synthos.

Aucun autre revenu hormis des subventions d'exgtioit n'a été percu par la Société. La rentabilité
dépendra de la capacité de la Société a développetyire et licencier avec succés sa technoldgie e
ses procédés. Plus précisément, la concessioniatiepte licences dans les prochaines années
permettra de contribuer au financement des efttatecherche et développement. La rentabilité de la
Société ne pourra étre obtenue que lorsque la ssiocede licencedéfinitives sur le procédé aura
commencé. Il n'est pas acquis que la concessidicaleces puisse effectivement rencontrer le succes
attendu, et le risque que la Société ne parvieas@onceder de telles licences est réel.

4.2.2 Risques liés aux besoins de financement

Depuis sa création en 2008, la Société a finansdragaux de recherche, pour I'essentiel, par un
renforcement de ses fonds propres par voie d'augtien de capital. La Société n’a jamais eu
recours a des emprunts bancaires. Par conséqa&uciété n'est pas exposée a un quelconque risque
de liquidité qui résulterait de la mise en ceuvngnd’ clause de remboursement anticipé d’emprunts
bancaires.

Les ressources financiéres nettes injectées daBedi#té depuis sa création sont résumées dans le
tableau ci-apres :

En milliers d'euros 30/06/200€ 30/06/2010 30/06/2011 30/06/2012 TOTAL
Augmentation de capital 637 600 7932 1403 10572
Subventions 0 20 40 75 135
Avances remboursables 0 330 0 332 662
TOTAL 637 950 7 972 1810 11 369

Au 30 juin 2012, la trésorerie de la Société s'élea 4 092,6 KE pour des dettes financieres de
662,5 KE (constituées d'avances remboursables). Sogiété a par ailleurs procédé a une
augmentation de capital par offre au public erlgu2012, pour un montant de 3 M€.

L’exploitation de la Société n'a généré que dex tiexploitation négatifs jusqu’'a ce jour. Ces flux
de trésorerie négatifs se sont élevés a 2.953 K3 guin 2012.

L'industrialisation des procédés nécessitera dgsemies importantes, qui seront principalement
financées par fonds propres.
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Sans les financements nécessaires, la Sociétéunepas poursuivre le développement des procédés
selon le calendrier prévu (présenté en page 73éhiept document).

Cependant, les revenus générés par la Sociétéelavraprésenter une part significative et croitsan
du financement de la Société. La capacité de léfoa générer des revenus provenant d’options de
licence ou de licences accordées a des tiers jutilisation de ses technologies constitue un éléme
important pour son équilibre financier a moyen terioa Société s’est donc dotée de ressources en
business developmenui contribueront & la mise en place de nouveawnrats susceptibles de
générer sous forme de sommes forfaitaires des usw@gourt terme pour la Société et sous forme de
redevances des revenus a moyen et long terme.

La Société estime que ses seules sources de rgvamutes prochaines années seront :

- les paiements effectués par des industriels darmsdee d'accords d’option de licence ou de
licence,

- les subventions publiques et crédits d'impét recher

- les produits du placement de la trésorerie et dssuments financiers courants, de fagon plus
marginale.

L’interruption de I'une de ces sources de revenuseaeport de I'une d’entre elles pourrait avair u
effet défavorable significatif sur I'activité, lggerspectives, la situation financiere, les réssilétle
développement de la Société.

Compte tenu de la trésorerie nette disponible ajuB0 2012, s'élevant a 3,4 M€, majorée de

'augmentation de capital de 3 M€ réalisée engtifl012, et des besoins financiers a venir pour la
mise en place du pilote industriel notamment, laci®é sera amenée a lever des fonds
supplémentaires pour combler ses besoins de finaus futurs. Par ailleurs, elle pourrait également

avoir besoin de procéder a une levée de fondsigmmrde divers facteurs, tels que :

- des opportunités nouvelles de développement de eaomv procédés ou d’acquisitions de
technologies ou d’'autres activités,

- des codts plus élevés et des délais plus lentscqug escomptés par la Société pour ses
programmes de recherche et de développement,

- des codts accrus pour défendre ses brevets es autiies de propriété intellectuelle.
La Société pourrait ne pas parvenir a lever dedd@upplémentaires ou ces fonds pourraient ne pas
étre disponibles a des conditions financieres dabdgs quand elle en aura besoin. Si les fonds

nécessaires n’étaient pas disponibles, la Soctétéait devoir :

- retarder, réduire, voire supprimer des programneesedherche et développement, ou réduire ses
effectifs ;

- obtenir des fonds par le biais d’accords ou despariats qui pourraient la contraindre a renoncer
a des droits sur certaines de ses technologiesrtaires de ses produits ; ou

- accorder des licences ou conclure de nouveauxa@sder collaboration qui pourraient étre moins
favorables que ceux qu'il aurait été possible dabtdans un contexte différent.

Dans la mesure ou la Société leverait des cappauX¥mission d’actions nouvelles, la participation
de ses actionnaires pourrait étre diluée.
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La réalisation de I'un ou de plusieurs de ces Bsquourrait avoir un effet défavorable sur la Sécié
son activité, sa situation financiéere, ses résjlsin développement.

4.2.3 Risques liés a l'acces des aides de partenaires remmmerciaux

A l'instar de tous les programmes de recherche fludaét d’aides publiques, la Société est exposée
au risque de remboursement de tout ou partie daides en cas de non respect de ses engagements
de faire.

Dans le cas ou la Société ne respecterait pas daditions contractuelles prévues dans les
conventions d’avance remboursable conclues avecQOEtIr un montant global de 998 K€ dont
855,3 K€ ont été percus a ce jour, elle pourrag é&menée a rembourser les sommes avancées de
facon anticipée. Une telle situation pourrait prileeSociété de certains des moyens financierssequ
pour mener a bien ses projets de recherche etapperhent. En effet, la Société ne peut garantir
gu’elle disposera alors des moyens financiers supphtaires nécessaires, du temps ou de la
possibilité de remplacer ces ressources financpgaed’autres.

4.2.4 Risques liés au Crédit d'Impdt Recherche

Pour financer ses activités, la Société a égalewm@ét pour le Crédit d'Imp6t Recherche (« CIR »),
qui consiste a offrir un crédit d'impdt aux entrieps investissant significativement en recherche et
développement. Les dépenses de recherche éligibleSIR incluent, notamment, les salaires et
traitements, les consommables, les prestationsrd&as sous-traitées a des organismes de recherche
agréeés (publics ou privés) et les frais de progiitellectuelle.

Il ne peut étre exclu que les services fiscaux tEmeen cause les modes de calcul des dépenses de
recherche et développement retenus par la Sociétque le CIR soit remis en cause par une
contestation des services fiscaux alors méme qu&oeiété se conforme aux exigences de
documentation et d'éligibilité des dépenses ou maitlifié par un changement de réglementation. Si
une telle situation devait se produire, cela pouaaoir un effet défavorable sur les résultats, la
situation financiére et les perspectives de la&éci

4.2.5 Risques liés a la perte du statut de Jeune Entref Innovante (JEI)

La Société a opté pour le statut de Jeune Enteeprisovante (« JEI») dés sa création. La Direction
des services fiscaux de I'Essonne a rendu un avigdible a la demande d’éligibilité de la Société a
statut de JEI.

Le statut de JEI permet a des jeunes entrepriaéisaiét des projets de recherche et développement d
bénéficier d’exonérations de cotisations patronateballegements fiscaux.

Ainsi, les sociétés reconnues comme JEI bénéfideme exonération des cotisations patronales de
sécurité sociale pour le personnel affecté a lhenehe et au développement (les chercheurs, les
techniciens, les gestionnaires de projets de rebbestéveloppement, les juristes chargés de la
protection industrielle, etc.). Cette exonératicst également ouverte aux mandataires sociaux
relevant du régime général de sécurité sociale e€asérations sont accordées jusqu’en 2015, sous la
condition que la Société respecte a la fin de ohagxercice les cing conditions nécessaires

suivantes :

- étre une entreprise établie au sein de I'Union p#eone qui, au titre de I'exercice ou de la
période d'imposition pour laquelle elle souhaitedfigier du statut de JEI, doit, d'une part
employer moins de 250 personnes et, d'autre gatiser un chiffre d'affaires inférieur a 50 M€
ou disposer d'un total de bilan inférieur a 43 M€ ;
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- avoir réalisé, a la cléture de chaque exercice,ddgenses de recherche représentant au moins
15% des charges fiscalement déductibles au titeedaéme exercice (ces dépenses de recherche
sont calculées sur la base de celles retenuedQIR) ;

- avoir moins de huit ans d’existence ;

- ne pas avoir été créée dans le cadre d'une coatienird'une restructuration, d'une extension
d'activité préexistante ou d'une reprise d'une taditivité au sens de l'article 44 sexies, Ill, du
Code général des impbts;

- étre indépendante au sens de l'article 44 sexfeshd Code général des impéts, c’'est-a-dire étre
détenue de maniére continue a 50% au moins par :

0 des personnes physiques ; ou

0 une société répondant aux mémes conditions darddial est détenu pour 50% au moins
par des personnes physiques ; ou

0 des sociétés de capital-risque, des fonds commerndadement a risques, des sociétés de
développement régional, des sociétés financieraanodation ou des sociétés
unipersonnelles dinvestissement a risque, a laiton qu'il n'existe pas de lien de
dépendance entre la JEI et ces derniéres soCigtes ;

o des fondations ou associations reconnues d'ytiliblique a caractére scientifique ; ou

0 une société gqualifiee elle-méme de jeune entregrinevante réalisant des projets de
recherche et de développement ; ou

o des établissements publics de recherche et d'emseant ou leurs filiales.

La Société perd définitivement le bénéfice du régite faveur lorsque I'ensemble des conditions
n’est plus réuni a la cléture d’'un exercice, méimale remplit de nouveau les conditions a la aiétu
d’un exercice suivant.

Si la Société venait a perdre son statut de JEi pmirrait avoir un effet défavorable sur ses Ités)
sa situation financiere et ses perspectives.

4.2.6 Risques de dépendance en matiére de compétences clé

Le succes de la Société dépend largement du travaie 'expertise de ses co-fondateurs : Marc
DELCOURT, Président Directeur Général, et PhilippARLIERE, administrateur et Président du
Conseil scientifique de Global Bioenergies, quicespagne les avancées des équipes scientifiques.

Les connaissances scientifigues de Philippe MARIHESht été essentielles durant la phase de
recherche sur le bioprocédé isobutene. Aujourd’thai,Société est entrée dans une phase de
développement industriel qui repose sur des équgggsupant une vingtaine de scientifiques.

Par ailleurs, Philippe MARLIERE préside le Conseilentifique, qui compte sept autres scientifiques
de renom en mesure d’apporter leurs conseils dztesghase de développement.

Marc DELCOURT, Président Directeur Général de lxi&é, est également impliqué dans les
travaux de recherche de celle-ci. Une assuranee«ditomme clé » (police d'assurance invalidité
permanente/déceés) sur la personne de Marc DELCOWRIN, un montant s’élevant a 1 M€, a été
signée le 15 juin 2011 avec la compagnie d’asser&®@E Europe. Par ailleurs, le recrutement de
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chaque nouveau manager atténue les risques po&od#té en cas de défaillance de Marc
DELCOURT.

La Société compte également plusieurs collaboraitelés, qui occupent des responsabilités
importantes au sein de la Société. On peut notamaiten les responsables des activitéddsiness
developmentde finance, ainsi que les directeurs des diftérd@partements constituant 'activité de
recherche et développement de la Société. Les Weae<Présidents opérationnels de la Sociéte,
Charles E. NAKAMURA et Richard E. BOCKRATH, tous we trés expérimentés dans le
développement de procédés de biologie industriglid, un réle trés important a jouer dans
l'industrialisation du procédé isobuténe.

D’une maniére générale, le départ de certainstomigeurs clés pourrait entrainer :

- des pertes de savoir-faire et la fragilisation deaines activités, d’autant plus forte en cas de
transfert a la concurrence, ou

- des carences en termes de compétences techniquespealentir I'activité et pouvant altérer, a
terme, la capacité de la Société a atteindre gestdb.

Par ailleurs, la Société aura besoin de complétereguipe en recrutant du personnel scientifique et
technique qualifié pour la réalisation de ses diy@ments et de l'industrialisation des procédés.

La Société est en concurrence avec d'autres secié@anismes de recherche et institutions
académiques pour recruter et retenir les persoseastifiques, techniques et de gestion hautement
gualifiés. Dans la mesure ou cette concurrencintsise, la Société pourrait ne pas étre en mesure
d’attirer ou de retenir ces personnels clés a dadittons économiquement acceptables.

L’incapacité de la Société a attirer et retenir pessonnes clés pourrait 'empécher globalement
d’atteindre ses objectifs et ainsi avoir un efféfadtorable significatif sur son activité, ses res| sa
situation financiére, son développement et seppetises.

4.2.7 Risques liés a la gestion de la croissance interne

La Société anticipe une croissance significativesda activité. Elle aura besoin de recruter du
personnel et d'étendre ses activités opératiorsiellelle devra donc mobiliser fortement ses
ressources internes et, notamment :

- former, gérer, motiver et retenir un nombre d’ergplocroissant ;

- anticiper les dépenses et investissements liéstt@ ceoissance, ainsi que les besoins de
financement associés ;

- anticiper, pour ses produits, les revenus qu'ite sasceptibles de générer ; et

augmenter la taille de ses systemes informatigpésationnels, financiers et de gestion existants.
La Société pourrait ne pas étre en mesure de gareroissance et pourrait rencontrer des diffisulté

inattendues lors de son expansion. Dans une teflethese, I'activité, les perspectives, la situatio
financiéere et le développement de la Société pmntan étre affectés.
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4.3 RISQUES JURIDIQUES
4.3.1 Risques relatifs a la propriété industrielle

La Société exploite un certain nombre de demandésealets portant sur des procédés de production
biologique d'oléfines légéres a partir de ressaurcenouvelables. Ces demandes de brevets
constituent le coeur de I'activité de la Sociétéshiquatorze demandes de brevets ont été déposées.
Deux d’entre elles n'ont pas été maintenues, tagdis douze autres sont en cours d’examen,
conformément au tableau présenté au chapitre 1IDodument de référence. Aucun brevet n'a été
délivré a ce jour. La société Scientist of Fortws propriétaire de sept des douze demandes de
brevets, et co-propriétaire avec la Société deg airtres.

Incertitudes liées a la protection conférée pardemandes de brevets

Les demandes de brevet gu’exploite la Société @ghmpitre 11 du Document de référence pour une
description) sont en cours d’examen, ce qui sigmjfi’il existe un aléa quant a I'issue de la procéd
de délivrance, comme il en existe un pour toutegulare de ce type.

Seul I'examen au fond mené par les examinateurdutan|'office concerné a délivrer (ou non) le
brevet. En I'espéce, cette décision peut intervdains plusieurs années. En outre, au moment du
dépbt d’'un brevet, et malgré les études pratiquépsut exister des antériorités dont le demandeur
n'a pas connaissance, par exemple les demandesedetd déposées par des tiers antérieurement
mais non encore publiées. La délivrance d’'un brelext garantit par conséquent pas sa validité qui
peut étre contestée par des tiers a tout moment.

Par conséquent, la Société ne peut garantir que :

- les demandes de brevet qui sont en cours d’examemedont effectivement lieu a la délivrance
d’un titre ;

- les brevets délivrés, que la Société en soit liéenou co-propriétaire, ne seront pas contestés par
des tiers et/ou invalidés par une juridiction cotepée ;

- l'étendue de la protection conférée par les bregeta suffisante pour la protéger de ses
concurrents (la Société estime ce risque rédufaidyi) de la rédaction large des revendications
contenues dans les demandes de brevets exploitda faciété, et (i) de I'anticipation de ce
risque par la recherche active de solutions altees que la Société pourra revendiquer avant
gu’un tiers ne le fasse) ;

- ses produits ne contreferont pas, ou ne seroraq@aseés de contrefaire, des brevets appartenant a
des tiers (toutefois, la Société méne une actiétéeille dans le domaine, et n'a a ce jour détecté
aucune antériorité sur ses demandes de brevetidai gpermet de considérer ce risque comme
tres faible) ; ou

- des tiers n’intenteront pas une action ou ne regeledont pas un droit de propriété sur les
demandes de brevet ou autres droits de propriteteirtuelle exploités par la Société.

La survenance de I'un de ces éléments concernantlés brevets ou droits de propriété intellectuell
détenus et/ou exploités par la Société pourraitiraun effet défavorable sur lactivite, les
perspectives, la situation financiere, les réssighie développement de la Société.

Des actions en justice pourraient s'avérer nécessaifin de faire respecter les droits de propriété
industrielle, de protéger le savoir-faire et lesrets commerciaux ou de déterminer la validité et
I'étendue des droits de propriété industrielle@&bciété. Tout litige pourrait entrainer des dépsn

considérables (ce d'autant plus que, selon le abule licence conclu entre la société Scientist of
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Fortune et la Société, cette derniére supportérdés engagés a ce titre, sauf dans I'hypothésk ou
société Scientist of Fortune engage seule les pibeisscontre un tiers), réduire le montant d’évelstu
bénéfices qui pourraient étre réalisés par la $deitne pas lui apporter la protection recherchée.
concurrents de la Société pourraient contester sieres ses brevets ou demandes de brevets qu’elle
en soit licenciée ou copropriétaire, devant unéiction compétente, ce qui pourrait avoir pour
conséquence de réduire I'étendue du portefeuillerdeets de la Société. Enfin, les lois de certains
pays ne protégent pas les droits de propriété iridlis de la méme maniere gu’en Europe ou aux
Etats-Unis d’Amérique, et les procédures et reglasessaires a la défense des droits de la Société
peuvent ne pas exister dans ces pays. De plufyreests ou demandes de brevet pourraient étre
contrefaits ou contournés avec succes par des tiers

La délivrance d’'un brevet ne garantit pas sa ualidi des tiers peuvent la contester. La délivrance
d’'un brevet dans le domaine des biotechnologietesttaine et souleve des questions juridiques et
scientifiques complexes. Jusqu’ici, aucune polgigquiforme n’a émergé au niveau mondial en
termes de contenu des brevets octroyés et d'étetesigevendications autorisées dans le domaine
des biotechnologies.

Risques de concurrence de brevets émanant de ¢ircere invisibles a ce jour et susceptibles de
constituer une menace pour les brevets déposémnéent

D’une fagcon générale, les demandes de brevet sdnligps a I'issue d’'un délai de dix-huit mois a
compter de leur dépbt.

Le fait que les brevets déposés par des tiers tso@rservés secrets pendant ces dix-huit mois ne
permet pas a la Société d’avoir une vision exhegiaties développements les plus récents de ses
concurrents. Il existe donc un risque, pour la &écicomme pour toute société impliguée dans
linnovation, que des tiers aient déposé des depmm® brevet constituant des antériorités aux
inventions couvertes par les demandes de brevdoigdgs par la Société. Dans ce cas, la Société
pourrait étre contrainte, pour continuer a exptaites inventions, d’obtenir une licence d’'expladtat

de ces brevets détenus par des tiers, ou a défdemtrompre ou modifier certaines activités ou
procédés, voire développer ou obtenir des techiedagternatives, ce qui serait susceptible d’avoir
des conséquences défavorables sur le développemert produits et ses revenus futurs.

Toutefois, ce risque spécifique lié aux brevets excore publiés émanant de tiers ne porte quesur |
brevets déposés par Philippe MARLIERE, la sociéi&r8ist of Fortune, et/ou la Société dans les
dix-huit derniers mois. Les premiéres demandegelechb exploitées par la Société ont été déposées il
y a plus de dix-huit mois, ce qui permet de leeeitd incertitude, a I'exception du cas particuties
Etats-Unis d’Amérique. Les demandes de brevetlles nécentes demeurent quant a elles soumises a
ces aléas : ce sont notamment celles émanant cguteldent découverte, c’'est-a-dire portant sur la
production biologique de butadiéne ou d'isoprene.

La législation spécifique aux Etats-Unis d’Amérigpeut rendre la situation décrite ci-dessus
différente. En particulier :

@ des demandes de brevet peuvent ne pas étre publidées la délivrance du brevet si le
déposant en fait la demande et s’engage a ne grdrétsa demande de brevet en dehors des
Etats-Unis d’Amérique ;

(i) les brevets peuvent étre accordés en fonction datiad’invention, qui peut étre antérieure a
la date de dépédt. L'attribution du brevet ne sédanc pas toujours a celui qui a déposé en
premier la demande. La législation sur ce pointrzoévoluer en 2013, le droit américain se
rapprochant sur ce point du droit en vigueur daneste du monde.

Cette situation pourrait dans certains cas se eéwidfavorable a la Société. A ce jour, cependant,
aucun élément susceptible de créer des limitatdans les droits d’exploitations de la Société du fa

24



de cette législation spécifique n'a été identifié.tout état de cause, les dommages susceptilde d’
causeés a ce titre ne porteraient que sur I'expioitades inventions sur le territoire des EtatssUni
d’Amérique.

Risques liés au fait que la Société exploite lewdts ayant fait I'objet de demandes de dép6t.esoit
vertu d’un contrat de licence exclusif, soit enrogpiété

Les demandes de brevets exploitées par la Sociétéait détenues en copropriété, soit concédées en
vertu des deux contrats de licence conclus ensedeté Scientist of Fortune et la Société. Ptus p
d’'informations relatives a ces contrats de licersme reporter a la section 11.2.2 du Document de
référence.

Le fait que la Société ne soit pas propriétairedtgaandes de brevet mais en soit licenciée exelusiv
ou co-propriétaire, ne I'empéche pas d’exploitemulniére pleine et entiére lesdites demandes de
brevet puisque les contrats de licence sont rédigéslle sorte que la Société jouisse de I'ensembl
des droits d’exploitation qui y sont attachés plesrapplications portant sur la production d’oléfin
légeres.

Le premier contrat de licence oblige notamment ¢&i€é a engager un minimum de frais de
recherche et développement ou a dégager un minidaunevenus de I'exploitation de ces brevets :
chaque année a compter de la premiére année ré{bst-a-dire a partir du 13 février 2010), le
montant cumulé (i) des sommes investies pour lecldppement des brevets et (ii) du chiffre
d'affaires réalisé du fait de I'exploitation desbets doit étre égal ou supérieur a 500 K€. Erdeas
non-réalisation de cette condition, la société r8meof Fortune est en droit de convertir la liceren
licence non-exclusive sur simple notification aSlaciété. A ce jour, la Société a largement rempli
cette obligation, les dépenses engagées sur liegeatos le 30 juin 2012 étant trés largement
supérieures au minimum de 500 KE.

Les avenants 5 et 6, signés respectivement ennsieqgeet octobre 2012 (voir chapitre 11) qui
integrent dans le périmétre du premier contrat idente de nouvelles inventions ayant trait
notamment a la synthése biologique de propyléngligoent que chaque année, le montant cumulé
(i) des sommes investies pour le développement et rouvelles inventions, toutes charges
d’exploitation incluses et (ii) du chiffre d’affais réalisé du fait de I'exploitation de cellesdgyra

étre égal ou supérieur a 500 K€. Ce deuxieme p&rgajoute au plancher défini initialement dans la
convention. A ce jour, la Société a largement réroptte obligation, les dépenses engagées sur
I'exercice clos le 30 juin 2012 étant trés largetrsenpérieures au minimum de 500 KE.

Le deuxieme contrat de licence prévoit égalemer abligation pour la Société d'engager un
minimum de frais de recherche et de développenantnfoins 450 K€ par an) ou a dégager un
minimum de revenus d'exploitation de la technolggie moins 500 K€ par an). En cas de non-
réalisation de cette condition, la société SciemisFortune est en droit de convertir la licence e

licence non-exclusive.

Cette situation juridique comporte les risques tugtiement liés a toute relation contractuelles: le
contrats sont susceptibles de donner lieu a dexcdésls, voire des litiges entre les parties, ée qu
pourra avoir un impact négatif sur les activitédad8ociété. En cas de rupture anticipée du codéat
licence, qui ne peut intervenir a l'initiative dedociété Scientist of Fortune que dans des c@gdim

et notamment en cas de défaillance de la Soc&tSptiété risque de ne plus pouvoir exploiter les
brevets ou demandes de brevet ou la quote-parbme®ts ou demandes de brevet dont elle est
licenciée, puisqu’elle ne bénéficiera plus d’aucangorisation d’exploitation. La Société estime
cependant que ce risque est faible puisque legatlins auxquelles la Société est tenue sont Iggeére
(exploitation des demandes de brevet, versementedesances, etc.).

Risques liés a la protection imparfaite de la cdefitialité des informations et du savoir-faire de |
Société
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Il ne peut étre exclu que les modes de protectingagioir-faire développé par la Société ou questi
concédé en licence ne soient pas optimaux ou swiel#s, que la Société n'ait pas de solutions
appropriées contre de telles violations, ou que Sroir-faire et ses secrets commerciaux soient
divulgués a ses concurrents ou développés indépendat par eux, étant précisé que la protection de
la confidentialité est rarement infaillible. La liéation de I'un ou de plusieurs de ces risquesTadu
avoir un effet défavorable significatif sur 'adti&, les perspectives, la situation financiére, les
résultats et le développement de la Société.

La Société fournit occasionnellement des infornmeti@t du matériel biologique a des chercheurs
travaillant au sein d'institutions universitairas d@autres entités publiques ou privées et leurateta

de conduire certains tests. Dans tous les cascefielut des accords de confidentialité appropriés
avec chacune de ces entités et un contrat de odehkii attribuant tout ou partie des droits affése
aux résultats des travaux ainsi réalisés, qu'ileergoprotégeables par un droit de propriété
intellectuelle ou gardés secrets a titre de sdamie- La Société s’appuie également sur des
technologies, des procédés, du savoir-faire et diegsées confidentielles non brevetées qu'elle
protége par des accords de confidentialité avecesasloyés, ses consultants et certains sous-
contractants. La Société ne peut toutefois garapir ces accords seront respectés, que la Société
disposera de recours suffisants en cas de divatgati que ces données confidentielles ne serant pa
portées a la connaissance de tiers de toute aaim&ra ou utilisées et développées indépendamment
par des concurrents. Si la Société n'est pas erumnedassurer la confidentialité de certaines
informations, la valeur de ses technologies eedepsoduits pourrait s’en trouver affectée.

Risques liés a la succession de contrats portanuse méme technologie

Les demandes de brevet exploitées par la Sociétéd'fibjet de chaines de contrats attribuant leur
propriété/exploitation a différentes entités : laciété Scientist of Fortune (propriétaire ou co-
propriétaire), la Société (licenciée ou co-propii&), et les différents sous-licenciés.

Bien que le sort des droits de propriété intellel¢uafférant aux travaux réalisés dans le cadre de
I'exécution de ces contrats soit régit, I'ident#ion de ce qui appartient a I'une ou l'autre dagies
pourra parfois s’avérer difficile et donner liewlés désaccords. Les risques de contentieux ser cett
guestion ne peuvent donc étre exclus.

Risque lié au contrat conclu entre la Société etdeiété Synthos le 18 juillet 2011.

Ce contrat établit un partenariat stratégique f@ociété.

Il prévoit la possibilité pour la société Synthdg ahettre un terme anticipé a chaque étape du froje
objet du contrat (toutes sommes échues a ce stathnt dues). Si la société Synthos exerce cette
faculté, la Société devra rechercher d’autres pantes & méme de répondre a ses besoins.

Le 6 décembre 2012, la Société a annoncé avoiclrame des étapes du projet, a savoir la mise au
point de la voie métabolique artificielle menanttatadiéne. Synthos et Global Bioenergies ont alors
annoncé conjointement la poursuite du partenariat.

Le risque que Synthos mette ultérieurement finaatepariat reste présent pour les phases ultésieure
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Risques vis-a-vis des inventeurs

Les brevets déposés (ou qui seront déposeés) |[Jarciété en copropriété avec Philippe MARLIERE
ou la société Scientist of Fortune, couvrent deentions réalisées notamment par les salariés de la
Société ou ses dirigeants non salariés (Marc DELRDPar exemple).

S’agissant des salariés investis d’'une missionnitive (Directeurs de recherche, Chefs de projets,
ingénieurs etc.), la Société (qui est automatiquerpeopriétaire de leurs inventions) sera amenée a
leur verser une rémunération supplémentaire enmaqmanttie de leur contribution.

S’agissant des salariés non investis d’une misisie@ntive, la Société (qui bénéficie d'un droit de
préemption sur leurs inventions) pourra étre ameénk&air verser un « juste prix » pour I'acquisition
de leur contribution.

S’agissant enfin de Marc DELCOURT, un contrat desim a été conclu le 28 avril 2011 entre Marc
DELCOURT et la Société comprenant d'une part, lasioy des contributions passées de Marc
DELCOURT, et d’autre part un engagement de cess@toute contribution future qui pourra étre

réalisée au cours de I'exercice de ses fonctions.

La cession de contributions antérieures au 28 &@&0l11 concerne deux demandes de brevet,
l'invention déposée le 19 octobre 2010 sous le mani® 10188001.1 et l'invention déposée le
22 décembre 2009 sous le numéro PCT/EP2009/067784.

Ces deux brevets ont des places tres différentes léaportefeuille de propriété intellectuelle de |
Société :

- le brevet A2 ("Production of alkenes by [...] enzymatonversion of 3-Hydroxyalkanoic acids",
cf. section 11.2.1 du Document de référence) espanfectionnement du brevet A, le brevet
initial sur lequel est fondée l'activité de la Sdéi Ce perfectionnement est significatif.
Cependant, ce brevet ne peut étre exploité indgmement du brevet A.

- le brevet Z ("Method for the enzymatic productidnismprenolusingmevalonate as a substrate”,
cf. section 11.2.1 du Document de référence) nearoe pas le projet principal de la Société. Il
concerne la production biologique d'une autre ma&disopréne.

Concernant la cession de contributions ultérieare®28 avril 2011, la Société pourra étre amenée a
régulariser avec Marc DELCOURT la cession, au cpapcoup, de sa contribution aux inventions
gu’elle entend déposer a titre de brevet.

Ainsi, la contribution de Marc DELCOURT a l'inventi couverte par la demande de brevet Z2,
déposée le 5 avril 2012 (« Method for the enzymaticiuction of isoprenol (...) »), a donné lieu a la
signature d'un document régularisant le transferprbpriété de Marc DELCOURT a la Société le
3 mai 2012

Risques spécifiques liés aux contrefagons

Les concurrents de la Société pourraient conteefas demandes de brevets exploitées par la Société
Afin d’'empécher cela, la Société pourrait &tre adeett engager des actions en contrefacon longues et
colteuses. La Société ne peut garantir qu’elleigrava systématiquement a assurer le respect de ses
droits de propriété industrielle.

La Société considére cependant qu'elle est moippsde a la contrefacon que d'autres acteurs
présents dans d'autres industries, pour plusi@issms.
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- d'une part, compte tenu du niveau élevé des irsgstients, il serait difficile a une institution
contrefactrice d’investir dans I'établissement @éwsine de production d’'une valeur de plusieurs
dizaines de millions d’euros, tout en connaissantrisque de devoir cesser ses opérations
rapidement en raison de poursuites en contrefagon ;

- d’autre part, la contrefacon est détectable etlgabilité du produit est un élément indispensable
au controle des éventuels contrefacteurs. Leséfgres produites par la Société sont facilement
tracables en utilisant un systeme mesurant le nané: carbone 14, qui permet de dater le
carbone, c’est-a-dire de déterminer le moment atatbone a été incorporé dans de la matiere
vivante. Cette technique permet de distinguer l&din@s d'origine pétroliere (fossile) des
oléfines produites a partir de végétaux. La réatinale tels tests sur des prélevements d’oléfines
ou de produits réalisés a partir d'oléfines (un eceau de chambre a air, de Plexiglass, un
échantillon de carburant,...) permettra de déterrmaner certitude si I'origine est fossile ou si le
produit vient d’'un bioprocédé, et de faciliter Bictification des contrefacteurs et leur poursuite.

Tout litige ou revendication intenté(e) par la $t€iau titre de la poursuite de contrefacteursllejue
gu’en soit l'issue, pourrait entrainer des coltbstantiels et de fait faire courir des risques a la
Société.

Dépendance vis-a-vis de technologies détenuesqsatiers

A ce jour, I'activité de la Société ne dépend dime technologie détenue par des tiers. La Société
n'exploite que les inventions et le savoir-faireveléppés par Philippe MARLIERE, seul ou en
collaboration avec la Société elle-méme dans leecdels contrats de licence.

La Société a toutefois conclu un certain nombreatdrats de recherche dans lesquels la technologie
détenue par le co-contractant est utilisée powéleloppement d’'un projet donné. L'activité de la
Société pourra des lors étre progressivement anterggoser en partie (et de maniére accessoire) sur
des technologies appartenant a des tiers.

A ce jour, les deux seuls accords concernés somtétablis avec les sociétés LanzaTech et Synthos.
4.3.2 Risques liés a la mise en cause de la responsaéitie la Société du fait des produits

La Société pourrait voir sa responsabilité engagéeas de non-conformité des produits, de non-
respect des contraintes réglementaires et normédremtes auxdits produits, ainsi qu'a
I'environnement lié a leurs production, transpatockage et utilisation. Dans I'éventualité ou
l'utilisation de I'un des produits causerait un doage, la Société pourrait faire I'objet de pouesiit
gui seraient susceptibles de se révéler onéreuses.

4.3.3 Risques de litige

A la date d’enregistrement du Document de référeiagexiste pas de procédure administrative,
pénale, judiciaire ou d’arbitrage y compris toutegédure dont la Société a connaissance qui est en
suspens ou dont elle est menaceée, susceptibleig’avoayant eu au cours des 12 derniers mois un
effet défavorable significatif sur la Société, sativité, sa situation financiére, ses résultatson
développement.

La Société n'a, des lors, enregistré aucune prvigour litige.
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4.4 RISQUES FINANCIERS
4.4.1 Risque de change

Le chiffre d’affaires de la Société est libellé euros et ses charges sont payées principalemesit dan
la méme monnaie. La Société peut toutefois étresde a une variation du taux de change dans le
cadre des contrats d’option de licence ou de lieancelle sera amenée a concéder et susceptibles
d’étre libellés en devises.

A ce jour, la Société n’est donc pas exposée #&sgue de change significatif.

L’exposition de la Société a ce risque de changemidra principalement de la monnaie dans laquelle
elle percevra ses revenus et supportera tout die e ses charges, notamment s’agissant de la
l'installation de son pilote de laboratoire. L'imp@ance de ce risque dépendra des pays dans lesquels
la Société ménera ses développements, de sesagiaesefuturs, ainsi que de la devise dans laquelle
elle devra régler ses dépenses opérationnelléa. Riciété est en mesure de développer ses astivité
industrielles et commerciales dans des pays hota dene euro, il est probable qu’elle réalisera et
supportera, respectivement, un chiffre d’affaireddes charges dans d’autres devises. La Société
envisagera alors la méthode la plus pertinentaieet de gestion de son risque de change.

Les avantages économiques apportés par la Soépéhdent pour une part significative du prix des
matieres dont les marchés sont indexés sur lerdotricain. Une variation significative et durable
du ratio euro/dollars pourrait entrainer une dirtiouvoire une perte de I'avantage compétitif d’'un
ou plusieurs bioprocédés développés par la Sods#é une zone géographique donnée. Ce risque
peut varier selon la situation géographique etit@mées locales de marché.

4.4.2 Risque de liquidité

Au 30 juin 2012, les disponibilités et valeurs nligles de placement détenues par la Société
s’élevaient au total a 4.093 K€. Par ailleurs, ¢zi&é a procédé en juillet 2012 a une augmentation
de capital par offre au public de 3 M€ et a reculécembre 2012 un versement de 1,5 M€ de la part
de son partenaire Synthos.

A la méme date, les engagements de la Sociétéaulds crédits-bails souscrits pour le financement
de matériels de recherche s’élevaient a 547 K€.

La Société a procédé a une revue spécifique deisgme de liquidité et estime étre en mesure de
faire face a ses échéances a venir.

Par ailleurs, OSEO a accordé a la Société :

- une avance remboursable de 660 K€ en février 2fi@6tée au programmedéveloppement
d’'une voie métabolique inédite vers I'isobuteneatstruction d’une souche de production
industrielle», dont le montant définitif est de 523 K€. 330 & été percus au 30 juin 2010
et 193 K€ en octobre 2012. Cette aide sera reméeuesitre le 31 mars 2013 et le 31
décembre 2015.

- une avance remboursable de 475K€ en septembre 20fettée au programme
« développement pré-industriel a I'échelle du latoire d’'une souche bactérienne de
production d’isobutene.>832,5K€ ont été percus au 30 juin 2012, le sdielgait étre pergu
apres I'achevement des travaux aprés constat daefiprogramme. Les 475 K€ seront, en
principe, intégralement remboursés entre le 31 218 et le 31 décembre 2015.

Ces avances remboursables ne portent pas d'intéréts
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4.4.3 Risque de taux d'intérét

Au 30 juin 2012, les seules dettes financieresad8dciété sont des avances remboursables a taux
zéro d’un montant global de 662,5 K€ aupres d’OB0r financer ses programmes de recherche.

A ce jour, la Société n'a pas contracté d’emprwmpres d'établissements de crédit et n'est donc pas
exposeée a un risque de taux d'intérét.

4.4.4 Risque de contrepartie

A ce jour, I'activité commerciale de la Société estore faible, et la Société ne couvre qu'unddaib
part de ses dépenses par les versements réalisgsspelients. L'exposition sur le crédit aux cléen
(créances non réglées) de la Société est donmtrdérée.

4.4.5 Risque sur actions

A ce jour, la Société ne détient pas de particpatians des sociétés cotées et n’est par conséquent
pas exposée a un risque sur actions.

4.4.6 Risques relatifs a la gestion de la trésorerie

La Société exerce une gestion prudente de sa drésadisponible. La trésorerie et équivalents

comprennent les disponibilités et les instrumentaniciers courants détenus par la Société
(essentiellement des SICAV monétaires et des cangpterme). Au 30 juin 2012, les disponibilités et

valeurs mobilieres de placement détenues par laétsos’élévent au total a 4.093 K€ et sont

principalement placées dans des produits liquidésegmtant un risque faible, de méme que le produit
de 'augmentation de capital réalisée en juillet20

Il est a noter qu'a la date du 30 juin 2012, 190d€€ESICAV monétaires ont été nanties au profit
d’établissements bancaires dans le cadre dess:tgalis qui ont été octroyés a la Sociéte.

4.5 ASSURANCE ET COUVERTURE DES RISQUES

La Société a mis en place une politique de coukerties principaux risques assurables avec des
montants de garantie gu’elle estime compatibles veature de son activité.

Type de contrat / Risques couverts Assureur Plafond par sinistre Echéance

Responsabilité civile exploitation et/ou
pendant travaux

Tous dommages corporels, matériels et
immatériels confondus subis par autrui dans

, ; ot g 8 000 000 ¢

I'exercice de l'activité, limités pour les

dommages ci-apres :

- Faute inexcusable pour I'ensemble des sinistres -1 000 000 € par anne€eranouvelable
d'une méme année d'assurance COVEA d'assurance par tacite

- Dommages matériels et immatériels consécltifsRISKS -2 000 000 € reconduction
- Vol par préposé -50 000 ¢ le 1* janvier
- Dommages subis par les biens confiés - 100 000 €

- Dommages immatériels non consécutifs - 160 000 ¢

- Dommages résultant d'atteintes accidentellgs a -1 500 000 € par ann¢e
I'environnement d'assurancg

Défenses et recours 31000 §
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Type de contrat / Risques couverts Assureur Plafond par sinistre Echéance
Responsabilité multirisque professionnelle
30 000 €
Vol
Bris de glace 100008 Renouvelable
Incendie et risques annexes AXA par tacite
Matériel et mobilier en valeur a neuf 200 000 € reconduction
N . 16719¢ e 1*aodt
Supports d’informations
_Fra|_s_ ge perte, y compris les pertes indirectes 80 000 €
justifiées
Recours des voisins et des tiers 2000000 §
Assurance bris de machines 703 527 € Renouvelable)
COVEA par tacite
RISKS reconduction
le 31 janvier
Assurance des bureaux a Munich (Allemagne)
Responsabilité civile exploitation
Assurance des locaux professionnels et des
activités professionnelles
- dommages corporels 2 000 000 £
- dommages matériels 1 000 000 4
- dommages patrimoniaux 100 000 €
- dommages matériels et patrimoniaux en tant
que locataire 1 000 000 4
- dommages matériels et patrimoniaux pour
I'échange de données électroniques et l'utilisation
d'internet 100 000 € Renouvelable
- dommages matériels et patrimoniaux en cas\ie| K SWOHL par tacite
pertes de clefs/badge BUND 50 000€ reconduction
le 10 janvier
- dommages matériels et patrimoniaux en cag de
dommages de traitement 50 000€
- dommages matériels et patrimoniaux pour les
biens des visiteurs et employés 10 000€
- dommages environnementaux 1 000 0004
- dommages environnementaux pour de
nouveaux risques 100 000€
- dommages environnementaux pour les frais de
réparation compensatoires 500 000€
- dommages environnementaux pour les fraig
préalables au dégat 100 0004
Le montant annuel payé sera dans tous les cas
limité au double de ces montants assurés.
Assurance des bureaux aux Etats-Unis
Tous dommages corporels, matériels et
immatériels confondus . 2 000 000 § Renouvelable
— Allied par tacite
- Dont limite par dommage Insurance 1000000 $ aconduction
Assurance complémentaire en cas d’atteinte ¢u le 6 décembre
plafond principal de 2 000 000 $ 1 000 000
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Une assurance « homme clé » sur la personne de DELE€OURT, Président Directeur Général de
la Société, pour un montant s'élevant a 1 M€, asigéée le 15 juin 2011 avec la compagnie
d’assurance ACE Europe.

Le montant global des primes d’assurances comjgéed par la Société au 30 juin 2012 au titre de
I'ensemble des polices d’assurances auxquelles albriscrit s'éleve a 12 128 €.
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5 INFORMATIONS CONCERNANT L'EMETTEUR

5.1 HISTOIRE ET EVOLUTION DE LA SOCIETE

5.1.1 Dénomination sociale et nom commercial de la Socét
La dénomination sociale de la Société est « GIB@nergies ».
5.1.2 Lieu et numéro d'enregistrement de la Société

La Société est immatriculée au registre du commetceles sociétés d’Evry sous le numéro
d’identification unique 508 596 012.

Le code activité de la Société est 7211 Z. Il gpond a I'activité de recherche et développement en
biotechnologies.

5.1.3 Date de constitution et durée

La Société a été constituée sous la forme d'ungtgopar actions simplifi€ée aux termes d'un acte
sous seing privé en date du 6 octobre 2008. B8 ammatriculée au registre du commerce et des
sociétés le 17 octobre 2008.

La Société a été constituée pour une durée de r®eara compter de la date de son immatriculation
au registre du commerce, c'est-a-dire jusqu'au tfoloye 2107, sauf prorogation ou dissolution
anticipée.

5.1.4 Siege social de la Société, forme juridique et |é&tation applicable
Le siége social de la Société est situé au 5, mrgilDesbruéres — 91000 Evry.
Le numéro de téléphone du standard de la Sociélke @%.64.98.20.50.

Initialement constituée sous forme de société ptaores simplifiée, la Société a été transformée en
société anonyme a conseil d’administration pardgiécide I'assemblée générale extraordinaire des
associés qui s'est réunie le 13 février 2009.

La Société est une société anonyme de droit fraricabnseil d’administration. Elle est régie par le
dispositions Iégislatives et reglementaires enetigilet a venir, notamment par le Code de commerce
et ses textes modificatifs, ainsi que par seststatu

La Société est soumise a des regles en matierécdeté, de santé et d’environnement, notamment
en ce qui concerne I'utilisation, la manipulatié® transport et I'élimination de produits dangereux
chimiques, biologiques et d’organismes génétiquéemerlifiés.

L'utilisation confinée d'organismes génétiquementifits (OGM) est notamment encadrée par le
Code de I'environnement. L'utilisation confinéerdieroorganismes génétiquement modifies (MGM)

a des fins de recherche et de développement estiso@ un agrément qui est délivré par le Haut
Conseil des Biotechnologies. L'obtention de ce€amnt est subordonnée au respect de procédures
relatives a la manipulation de ces MGM (formatiom personnel), au traitement des déchets,
l'aménagement et la décontamination des locaux. [@esédures, ainsi que la prévention et la
détection de ruptures de confinement et le stockateété mises en place au sein de la Société avec
l'aide du service Qualité Hygiene, Sécurité et Emwement. La Société a été agréée pour la
manipulation de microorganismes génétiquement rigsdifans le cadre de son programme isobuténe.
Cet agrément a été obtenu le 4 avril 2011 pourdurée de 5 ans, soit jusqu’au 4 avril 2016. La
Société doit procéder a des demandes complémengaite chaque nouveau programme de R&D.
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5.1.5 Historique de la Société

Octobre 2008 : création de Global Bioenergies parcMDELCOURT et Philippe MARLIERE
Février 2009 : premiére levée de fonds de 0,6 MEé&ride fonds gérés par Masseran Gestion
(filiale du groupe BPCE dédiée aux activités deitagpisque) dans le cadre d'un investissement
global de 3,2 M€

Premier semestre 2009 : démarrage de 'activit@deerche et développement dans les locaux de
la pépiniere d’entreprises de Genopole a Evry

Juin 2009 : création du Conseil scientifique, citmétde scientifiques de premier plan

Octobre 2009 : obtention de la preuve de concept lgoprocédé de bioproduction d’'un premier
produit, I'isobuténe

Février 2010 : obtention d’'un accord de financendmnprincipe de 760 K€ de la part ’OSEO
pour accélérer le développement du procédé dedaaption d’isobutene

Avril 2010 : installation dans de nouveaux locadixine surface de 708 m?2

Septembre 2010 : premier prototype intégré de mtimud’isobuténe a I'échelle du laboratoire
Octobre 2010 : ouverture de bureaux a Munich

Novembre 2010 :

0 obtention d’'un accord de subvention OSEO AIR (AidElnnovation Responsable)
d’'un montant prévisionnel maximum de 100 K€

0 concession d’'une option de licence & un grand inéuaméricain
Juin 2011 : introduction en bourse de la Sociétdesmarché NYSE Alternext a Paris
Juillet 2011 : signature d'un partenariat avec teuge de chimie Synthos, un des leaders
européens dans le domaine de la production de ctamut synthétique portant sur le
développement d’'un procédé de production biologdibutadiene

Septembre 2011 :

0 entrée de Synthos au capital de Global Bioenerg@svoie d’augmentation de
capital d’'un montant de 1,4 M€

0 obtention d'une avance remboursable de 475K€ ta@fecau programme
« développement pré-industriel a I'échelle du laioire d’'une souche bactérienne
de production d’isobuténe »

Octobre 2011 : extension des locaux d’Evry poursuperficie totale de 1.428,1 m?

Novembre 2011 :

0 signature d’'un accord de collaboration avec un ttoaeur automobile allemand qui
souhaite intégrer le développement durable danacte®és

o conclusion d'un accord de collaboration avec laéécLanzaTech pour étudier la
faisabilité de la production d’isobuténe biologiqupartir de monoxyde de carbone
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- Mai 2012 : nomination de deux Vice-Présidents dp@maels pour accompagner la phase
d’industrialisation du procédé isobuténe.

- Juin 2012 : ouverture d’une branche aux Etats-Unis.
- Juillet 2012 :
0 augmentation de capital par offre au public sur EYternext Paris ;
0 démarrage de la phase de pilote de laboratoirelpquocédé isobuténe.

- Septembre 2012 : obtention du prix Europabio deotaété de biotechnologies la plus innovante
d’Europe.

- Octobre 2012 : obtention de la preuve de concegdesuopyléene.

- Décembre 2012 : obtention de la preuve de coneepesbutadiene, associé au franchissement
d’étape dans le partenariat stratégique avec Sgntho

5.2 INVESTISSEMENTS
5.2.1 Principaux investissements réalisés au cours du deer exercice

Les investissements de la Société réalisés au chudernier exercice concernent pour I'essentiel
'acquisition de matériel de recherche (spectropimétire, chromatographe).

Le tableau ci-dessous présente en euros les issestents tels qu'ils figurent dans les états fileaac
de la Société établis suivant les normes frangaises

Données auditées en milliers d'euros 30 juin 2012 30 juin 2011
(12 mois) (12 mois)
Acquisition d'immaobilisations incorporelles 13 10
Acquisition d'immobilisations corporelles 495 117
Acquisitions d'immobilisations financiéres 40 13
Total 549 140

Sur la base des informations financiéres annualie30 juin 2012, les acquisitions d'immobilisations
corporelles se sont élevées a 495 K€ et correspopd@cipalement a du matériel de recherche pour
444 K€, dont 170 K€ ont été refinancés en leas&-bat24 K€ le seront sur I'exercice en cours.

Outre I'extension des locaux de la Société de 708,4 1.428,1 m2, la Société a fait I'acquisiticunnd

parc robotique constitué d'automates de laborawirde systemes robotisés de chromatographie
gazeuse. Ces systémes d’analyse d’échantillonstedihit seront nécessaires a l'avancée des projets
de R&D de la Société. L'installation de cette gtatme technique a, d'autre part, nécessité
l'acquisition supplémentaire d'équipements de ktboes plus génériques tels que des systemes
d’'incubation agités et thermostatés, des centrifaige et des postes de sécurité microbiologique.

Par ailleurs, la Société a fait I'acquisition degpeurs matériels utilisés dans la conduite d’'essai
pilote de laboratoire, qui a démarré en juillet 2qun fermenteur de 42 litres, un cryothermostat
permettant le maintien de la bonne température @aaosve, et une machine de chromatographie en
phase gazeuse pour détecter et quantifier l'isobwga sortie de fermenteur). Il s’agit de transfiae
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résultats obtenus sur de petits fermenteurs (lige8) sur un fermenteur de taille supérieuralea
mieux compte de I'environnement industriel.

Ces investissements d’un montant global de 250 i{&r@n pourront étre refinancés dans le cadre
d’'une nouvelle ligne de financement en crédit-daih montant de 500 K€.

5.2.2 Principaux investissements réalisés par la Sociésérr I'exercice en cours et mode de
financement

Les installations et le matériel acquis au cours geécédents exercices dans le cadre du
développement du procédé isobutene seront utiligées le développement des autres procédés, la
Société n’envisage donc pas de réaliser d’investissits complémentaires significatifs sur I'exercice
en cours.

5.2.3 Principaux investissements a venir

Investissements liés a I'lsobuténe

La Société envisage a partir de mi-2013 de condigse essais en pilote industriel. Le volume de
fermentation sera alors de plusieurs centainestrds ket permettra la production d’échantillons de
plusieurs tonnes d’isobuténe.

Ces tests en pilote industriel ne seront pas ctsdur le site principal de la Société a Evry, nsais
une plate-forme de fermentation existante. Plusi@lateformes, en France ou a I'étranger, ont été
mises en place ces dernieres années pour accdedliprocédés de biologie industrielle en phase
d’industrialisation. Certaines sont aujourd’hui @urs d’évaluation par la Société. Elles sont ®ute
équipées de fermenteurs de capacités différentesajoes de litres a plusieurs)pet d’équipements

de traitement aval. Des équipements spécifiques aiontant d’environ 15 M€, devront étre acquis
par la Société entre juillet et décembre 2013 padapter ces plateformes généralistes aux
spécifications requises pour la fermentation d’bgdrbures gazeux, et en particulier de l'isobuténe
Les phases d'études menées actuellement, qui sem mi-2013, permettront d’affiner
I'enveloppe d'investissements.

Investissements liés au butadiéne et au propyléne

Il est attendu que les investissements réaliséslpqrocédé isobuténe puissent étre réutilisés lgou
développement des autres procédés, mais que destigsements complémentaires liés aux
caractéristiques de chaque molécule devraient, wiamsnoindre mesure, étre nécessaires.

- S’agissant du butadiene, environ 1 M€ d'investisset:mi complémentaires pourraient étre
nécessaires au cours du dernier trimestre de ka@0&4 au titre de la phase de développement
du procédé menée sur le pilote de laboratoirecdiet conclu avec Synthos prévoyant que ce
dernier prenne en charge I'ensemble des coltsléolas phase d'industrialisation du procédé.

- S’agissant du propyléne, les investissements congiéaires devraient étre engagés a I'horizon
2015-2016 sous réserve de l'obtention des finano&meorrespondants et pourraient atteindre
environ 5 M€, au titre des phases de développeeatatiindustrialisation du procédé.

Les caractéristiques de ces phases de développetéatmise a I'échelle des procédés développés
par la Société sont reprises dans les section3 & 3.2.4 du Document de référence.
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6 APERCU DES ACTIVITES

Global Bioenergies développe des bioprocédés paanmtale convertir des ressources renouvelables
en oléfines gazeuses, hydrocarbures issus acteglteimle la pétrochimie. Ces hydrocarbures
représentent aujourd’hui un marché supérieur andiliards de dollars

Les oléfines gazeuses sont des briques élémentaipastir desquelles sont produits des carburants
ainsi que des plastiques, des élastoméres, et uliéuae de produits chimiques de commodité et de
spécialité.

L'approche de biologie de synthése poursuivie pab&@ Bioenergies est unique et protégée par un
portefeuille de demande de brevets. Cette approtievante consiste & mettre en place des voies
métaboliques artificielles, chacune constituée é’snccession de réactions enzymatiques inédites.
Ces voies artificielles sont une réponse technqlagia lI'absence dans la nature de voies
métaboliqgues menant aux oléfines Iégeres. Globaériirgies a prouvé la validité de ce concept en
créant de toutes piéces une voie métabolique végeblitene, et en linstallant dans un

microorganisme. De petites quantités d’isobuteri@msi été produites directement a partir de sucre

L'isobutene est une oléfine gazeuse a quatre caghayui entre dans la fabrication de différents
plastiques, de verre organique (Plexigissle caoutchouc synthétique, de lubrifiants, eidditifs
pour I'essence. Quinze millions de tonnes d'isobeté&ont produites chaque année a partir de
pétrolé, en augmentation légére. Le prix de l'isobutériedifficile & définir parce qu'il existe de
nombreux niveaux de pureté, et que le marché gstpartiellement ouvert, une partie importante
des producteurs d’isobutene ayant des capacitéis qomwertir celui-ci en un composé secondaire
liquide, plus facile a transporter. Il est généaradat accepté que le prix de l'isobutene peut étre
déconvolué du prix du MTBE, un de ses principauxvés, fabriqué par condensation d’isobuténe et
de méthanol. Au cours actuel du MTBE (1167$/tonnereai 2012), on obtient un cours de
1770%/tonne pour l'isobutene, ce qui représentmarché supérieur a 25 milliards de dollars.

Il est établi que l'isobutene pourrait étre utiles® grandes quantités pour d’autres applications ta
domaine des carburants, telles que le kéroséne diedel. L’isobuténe pourrait également étresdtili
dans des plastiques de grande consommation, compteTl utilisé dans l'industrie des bouteilles et
des films plastiques.

La Société a réalisé un prototype de son bioproeéd@vaille maintenant & son développement et a
son industrialisation. La conduite d’'essais entgilde laboratoire (2012-13) puis en pilote indestri
(2013-14) permettra d'atteindre les performancesessaires a I'exploitation du procédé a grande
échelle.

En parallele a ces efforts de développement etlditrialisation du procédé isobuténe, la Société
cherche a reproduire ce premier succés : en applida méme approche basée sur la mise en place
de voies métaboliques artificielles, la Sociétérche a créer des procédés de production biologique
d’'autres oléfines gazeuses. La Société a déja aentm succés des phases de découverte des
programmes propyléne et butadiene.

En substituant des ressources végétales au pdaslprocédés développés par Global Bioenergies
présentent différents avantages :

2 Source Société
¥ CMAI, 2009
* http://www.icispricing.comMTBE (Europe) 11th may 2012"
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- lls participent a la construction d’'une pérennit@ustrielle nouvelle, car ils reposent sur
I'utilisation de ressources renouvelables, donpuigables ;

- lls présentent un bilan environnemental trés amélen comparaison de celui des procédés
pétrochimiques : les procédés développés par GRibahergies dégagent bien moins de,d®
principal gaz a effet de serre selon le Groupe péEts Intergouvernemental sur I'Evolution du
Climat (GIEC) ;

- lIs seraient profitables dans les conditions écadques actuelles, et plus encore si la tendance a
I'épuisement des ressources pétrolieres en géméral la raréfaction des oléfines a quatre
carbones en particulier se poursuit.

L'approche technologique innovante promue par Gldaenergies et les perspectives globales
portées par les produits ciblés ont suscité I'éttéle nombreux industriels, notamment parmi les
acteurs des carburants, de la chimie, et du traeiténtdes ressources végétales (sucriers,
amidonniers...). Une centaine de discussions avegueges industriels de diverses natures sont
actives, et certaines se sont déja matérialiséesnment par la signature d’accords industriels :

- S’agissant du bioprocédé Isobutene :

* une option de licence concédée a un industriel iaaigren novembre 2010, portant sur une
application particuliere du procédé Isobuténe. Barcontrat, la Société confére a cet
industriel un droit de premier refus concernant wwis-licence de I'application de
I'isobuténe, objet du contrat.

En contrepartie, la Société a pergoe rémunération de 300 K$, soit environ 225 K€
comptabilisée dans les comptes clos au 30 juin.2011

» un accord de collaboration portant sur une autpiGgtion du procédé isobuténe signé avec
un constructeur automobile allemand en novembré&.2Rar ce contrat, la Société s’engage a
n'avoir aucune discussion portant sur cette apidiceavec d'autres industriels du domaine
d’activité au plus tard jusqu’en janvier 2013, éhange d’une rémunération de 150 K€
versée au cours l'exercice clos le 30 juin 2012.

» un accord de collaboration avec la société néaidéiae LanzaTech en novembre 2011. Cet
accord a pour objet la construction d’'une nouvgl@ération de procédé, et repose sur les
innovations réalisées par la Société et cellesleepar LanzaTech.

Il s’agit d’évaluer si la voie de Global Bioenergliepermettant la production directe
d’isobutene, peut étre transférée dans les micamisgies de LanzaTech, utilisant comme
ressource le monoxyde de carbone. Le monoxydertera peut-étre obtenu par pyrolyse de
déchets végétaux (paille, copeaux de bois), oedbals ménagers. Il peut aussi étre récupéré
comme effluent gazeux des aciéries. L'idée de predie I'isobuténe a partir de ces déchets
reflete I'implication croissante de Global Bioeniesy dans ['utilisation de ressources
n’entrant pas en concurrence avec l'agriculturmetitaire. Aucun versement n’est prévu au
contrat.

- S’agissant du bioprocédé butadiéne, un partergrtegique a été conclu en juillet 2011 avec un
des premiers groupes industriels polonais, le grdaymthos. Synthos est I'un des leaders dans le
domaine des caoutchoucs synthétiques avec uneckiffiffaires 2011 de 1,2 milliard d’euros et
une capitalisation boursiere de 1,8 milliards ddesur
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L’'accord avec Synthos porte sur le développemeni girocédé de production biologique de
butadiéne, une des principales molécules entramts da composition des caoutchoucs
synthétiques et représentant un marché de 30 rdglide dollars?®,

Par cet accord, Global Bioenergies a concédé wnelaense exclusive a Synthos portant sur les
applications du procédé butadiene dans le domaineadutchouc. En rémunération, Synthos a
effectué un versement de 100 K€ a Global Bioensraiecours du premier semestre de I'exercice
2011-2012. Ce partenariat s’est également traduit'@ntrée au capital de Synthos pour 1,4 M€
en septembre 2011.

La premiére phase de cet accord consiste, pouraGRibenergies, a définir la voie artificielle
permettant la conversion de glucose en butadieaerélussite de cette phase, annoncée en
décembre 2012, a été associée au versement de€l® Global Bioenergies. Au titre de cet
accord, Synthos effectuera au cours des trois pioel années des versements annuels a Global
Bioenergies pour couvrir en partie les frais opéraiels supportés par la Société au cours de la
phase de développement du procédé (sur pilote lleratmire), pour un montant global de
guelques millions d’euros. Enfin, I'accord préwgite les frais d’industrialisation du procédé (sur
pilote industriel) soient pris en charge par Syattear la suite, Global Bioenergies percevra des
redevances sur I'exploitation du procédé faiteparthos.

Par ailleurs, Global Bioenergies conservera égatémes droits sur les applications du procédé
hors du domaine des caoutchoucs telles que le Ng#otains plastiques, et le latex.

L'investissement de 1 M€ réalisé par Cristal Union,leader européen de I'industrie du sucre et de
I'éthanol, lors de lintroduction en bourse de lactté en juin 2011, puis de 0,5 M€ lors de
'augmentation de capital par offre au public réédi en juillet 2012, témoigne également du crédit
accordé a la Société par les agro-industriels.

Le succes commercial de la Société dépendra eie p@rtsa capacité a obtenir des brevets ayant une
large portée au niveau international, de faconodéper efficacement ses technologies et les poduit
qui en découlent. La Société exploite sous accoedscence exclusive un portefeuille de demandes
de brevets déposés par Philippe MARLIERE et repes la société Scientist of Fortune qu'il
contrble, ou en copropriété entre Philippe MARLIEREcientist of Fortune et la Société. Ce
portefeuille est en constante évolution, de nouxdmavets étant régulierement déposés ou étendus.
La Société bénéficie de I'assistance du cabinetsMes I'un des plus grands cabinets de propriété
intellectuelle en Europe, situé a Munich a proxéngde I'Office Européen des Brevets.

Global Bioenergies bénéficie d’'un management erpgmté en recherche et développement, en
administration et finances, et diusiness developmenta Société s'est entourée d'un Consell

scientifique constitué de scientifigues de renommtsgnationale qui aide au guidage des activigés d

Recherche & Développement, et d’'un Comité Stratégigomposé d'anciens dirigeants de grands
groupes européens qui lI'assiste sur les quest®haginess developmegit de finance.

Récemment, la Société a annoncé l'implication dexdenciens leaders technologiques du groupe
ameéricain DuPont :

- Charles E. NAKAMURA, qui a été au centre du dévpkmpent du procédé 1,3-propanediol
chez DuPont (la plus belle réussite de ces desi@n@ées dans le domaine de la biologie
industrielle), est devenu Vice-Président opératbpour I'ingénierie métabolique.

® Etude CEH Marketing Report 2009
® http://www.icispricing.contButadiene / C4s (Europe) 11th May 2012"
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- Richard E. BOCKRATH, ancien directeur techniquezcBeiPont, est devenu Vice-Président
opérationnel pour le génie chimique.

Ces deux responsables trés expérimentés ont notanpuer fonction de préparer et de mettre en
ceuvre la phase d'industrialisation du programmbutne.

6.1 LEPETROLE ET LES BIOPROCEDES

6.1.1 Pétrole : des hydrocarbures dont toute I'économiest dépendante

Depuis les premiéres découvertes au milieu duXiXiécle, le pétrole n'a cessé de s'imposer dans le
guotidien des sociétés développées. Son faible de&traction, son fort contenu énergétique, la
facilité avec laquelle on le transporte et on gmsforme en divers carburants et matériaux, omgpla

l'industrie pétrochimique au cceur de notre civiliiza

Le pétrole est constitué d’hydrocarbures de taillasables, qui peuvent étre séparés de facon a
produire notamment :

- des goudrons (composés lourds, solides),

- des carburants (produits intermédiaires, liquides),

- du naphta (produit liquide Iéger), qui peut enséite craqué en oléfines gazeuses. Les oléfines
sont ensuite converties en de nombreux produits gele plastiques, élastomeéres, solvants,

produits chimiques de spécialité ou de commoddditiés pour les carburants...

Le pétrole est donc une matiere premiere essentdt fois dans le domaine des carburants et dans
celui des matériaux.

6.1.1.1 Les pétrocarburants

Lorsqu’on chauffe le pétrole, ses constituantsépaient de la méme fagon que I'eau et de I'aloceol s
séparent lors de la distillation. Trois carburaptsicipaux sont issus de trois coupes pétrolieres
distinctes :

- l'essence, constituée d’alcanes ayant en moyemaeb®nes (I' « octane »),
- le kéroséne (molécules de 12 carbones en moyestne),
- le diesel (16 carbones en moyenne).

La densité des carburants fossiles est liée awéls ne contiennent pas d’oxygene, un poids mort
au niveau eénergétique. lls sont en effet constitwésjuement d’hydrocarbures, c’est-a-dire de
molécules constituées d’'atomes de carbone et déstodihydrogene. Cette densité énergétique
importante a été un des vecteurs principaux duldgpement du transport motorise (terrestre, aérien,
et maritime), et explique la mécanisation rapideadss les secteurs de I'économie au cours di"XX
siécle, a commencer par le secteur agricole.

6.1.1.2 La pétrochimie

Le naphta, la fraction la plus |égére extraite étrgle, contient des hydrocarbures allant de 5 a 12
carbones. Le naphta est utilisé dans les vapoanesjymur produire des molécules plus petites
encore, ayant 2 a 4 carbones : les oléfines gazeans la famille des oléfines gazeuses sont
compris I'éthyléne, le propyléne, I'isobuténe, louténe ou encore le butadiene. L’isoprene, ayant
cing carbones, est souvent considérée elle-aussneaune oléfine légere.
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Ces brigues élémentaires de la pétrochimie poaemhoins une double liaison. Les doubles liaisons
sont le siége de la réactivité chimique, et perem¢thinsi de convertir les molécules en une madkitu
de composés (plastiques, et élastoméres), parguets:

Composés Applications
Polyéthylene Plastique a usage unique des r .
emballages, sacs plastiques, s &.,1 (“;
g LI

Polypropyléne Plastique dur, notamment utili
dans l'automobile

PVC (polychlorure de vinyle)| Tuyaux de canalisatituibes,
pour l'industrie du batiment

PET (polyéthyléne Bouteilles en plastique, fibres
téréphthalate) textiles ditegpolairespour les

vétements
Verre organique (PMMA Enseignes, bandeaux lumineuix
(polyméthacrylate de méthylg)panneaux signalétiques et sy ¢
ou Plexiglass®) publicitaires, présentoir, [

gravure, ameublement,

agencement de magasin,
décoration, piéces industrielles,
accessoires de sécurité

Acide acrylique Peintures, couches pour bébg

Elastoméres Pneumatiques

Il est également possible de fabriquer des carlairanpartir des oléfines : l'isobuténe, une des

oléfines a quatre carbones, peut ainsi étre diggride facon & donner une molécule a huit carbones,
l'isooctene, que I'on peut ensuite facilement hgnmeer en isooctane. L'isooctane est le carburant-
étalon pour les moteurs a essence : lisooctanegtudu « super 100 ». Un des catalyseurs reconnu
pour conduire efficacement cette réaction de dsaéon est I’Amberlyst, vendu par Dow Chemical.
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Source : http://www.amberlyst.com/isooctane.htm
L’isooctane est utilisé aujourd’hui comme additifup améliorer les performances des essences.
Est également possible la trimérisation, c’estra-tH condensation de trois molécules d’isobuténe d
facon a former un composé a 12 carbones potemtiefie utilisable comme additif pour le kéroséne,
ainsi que la tétramérisation, c'est-a-dire la cosaéion de quatre molécules d’isobuténe de fagon a
obtenir un composé a 16 carbones potentiellemdistable comme additif pour le diesel.
6.1.2 Le pétrole, une ressource limitée

Une ressource qui s’épuise inéluctablement

Au cours de la derniére décennie a eu lieu une mtées conscience collective du tarissement des
ressources pétrolieres. Il est apparu que :

- le pétrole est une ressource limitée, qui ne seuelle qu'a une échelle de temps géologique.

Le pétrole est le produit de la décomposition dééreorganique
accumulée dans certains sites, puis s’est lentemrarsformée, sur
une période de plusieurs millions d'années, dassaieditions de
forte pression. De nombreux prévisionnistes s’agata déterminer
la date exacte du pic pétrolier, c'est-a-dire larset de la courbe de
production mondiale. Les plus optimistes parlen2@d®5, les plus
pessimistes considérent que le pic a déja eu lieu.

- la consommation énergétique mondiale ne cesse miewntgf

Les besoins énergétiques sont amplifiés par la ggsus
démographique et économique des pays émergentsn B, la
consommation globale d’énergie va augmenter de g#u30% d'ici
2030 : elle va stagner dans les pays de 'OCDEs ihaiibler dans les
pays hors OCDE.

Le prix du pétrole tendanciellement en hausse

Le pic du prix du baril en 2008 a 150 $/baril ps&s baisse jusqu’a 40%$/baril en 2009, et enfin sa
remontée réguliere en 2010 et 2011 rendent lesgwés difficiles. Toutefois, deux facteurs semblen
plaider en faveur d’'une montée progressive et eotstdu prix du pétrole :

"BP 2012 — Energy Outlook 2030 - http://www.gginetl.co.uk/bp/worldenergy2030/1/largeslides/
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- Un co0t d’extraction moyen en hausse.

Les gisements récemment découverts feront appes dethnologieq
d’extraction colteuses, comme en témoigne la ldeé®nds massive
réalisée par le pétrolier brésilien Petrobras s ple 70Mrd$ levés suy
le marché en septembre 2010. Ces fonds seronttisgzss la mise|
en exploitation de champs offshore récemment démtsiv qui
requerront le percement de kilometres de sel ebclee.

Un déséquilibre progressif entre la demande (eissance constante du fait de I'essor des

pays émergents), et I'offre (en croissance plusldaivoire en décroissance dés que le pic
pétrolier aura été atteint).

Le cours du pétrole refléte ce déséquilibre récéed premiers signes de hausse significative tlaten
de 2004. En 2011, le prix du baril a semblé selstah temporairement, autour de 100$.
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Les alternatives au pétrole

Pour I'énergie domestique, qui correspond enviroma amoitié des dépenses énergétiques des
particuliers en France, I'avenir n'est pas tropeitain : I'électricité nucléaire supplée par I'éoij
I'hydroélectrique et le photovoltaique, et assoééme modération de la consommation (isolation et
meilleures normes de construction) pourrait sutiing besoins futurs.

Les carburants liquides pour le transport, quié&sentent I'autre moitié des dépenses énergétiques
des ménagéssemblent plus difficilement remplacables :

8 http://www.insee.fr/frithemes/document.asp?refipd4 76#interl
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- Le recours massif a I'énergie électrique dans @ngport individuel reste aujourd’hui
hypothétique. Les résultats des voitures électaqagtagées utilisées depuis décembre 2011
a Paris ne sont pas encore connus. Des questigesiremliées a la faible autonomie des
véhicules et a I'industrialisation & grande écheédle batteries ne sont pas encore résolues.

- Le gaz de schiste, exploité de fagcon maintenansiv@gsux Etats-Unis d’Amérique, pourrait
étre utilisé pour propulser des véhicules a gazehi@, mais ce mode de transport n’est pas
optimal en termes de sécurité (notamment dansifegts et les parkings souterrains).

- Il n'existe absolument aucune alternative aux hgdroures utilisés pour les transports aérien
et maritime.

Enfin, les produits de commodité issus de la pétroe sont devenus indispensables. Les plastiques,
les élastomeres, les solvants aujourd’hui dérivépétrole sont indispensables au fonctionnement de
nos sociétés. Il n'existe pas a ce jour de soluwlobale permettant de fabriquer ces mémes produits
partir de ressources renouvelables.

En résumé, les alternatives au pétrole existent péoergie domestique, mais pas pour I'énergie
utilisée dans les transports ni pour la chimie admmodité. La mise au point de nouvelles approches
industrielles est donc nécessaire.

6.1.3 XXl *™siécle : I'essor des bioprocédés

6.1.3.1 Utilisation industrielle des végétaux

Depuis plusieurs décennies, les bioprocédés santemme une alternative au pétrole : il s’agit de

produire des carburants ou des produits chimigeesammodité identiques ou voisins de ceux

produits a partir de pétrole, mais en s’inscrivdems une logique de pérennité puisque les ressource
utilisées sont des végétaux, et donc renouvelables.

Un bioprocédé est défini par I'utilisation de pradwiologiques (microorganismes, enzymes) pour
convertir des produits d’origine végétale (sucégales, déchets) en produits d’intérét industtiel.
plus connu des bioprocédés est celui permettardoteversion de sucres en bioéthanol, utilisé
notamment comme carburant. Quelques autres biggégecéxistent aujourd’hui, et permettent de
produire des compléments pour l'alimentation anénales bioplastiques, des fibres textiles, des
solvants, etc.

6.1.3.2 Les biocarburants vs pétrocarburants

L’humanité utilise les levures de biei®accharomyces cerevis)ggour produire de I'éthanol depuis
la préhistoire. Ces micro-organismes endémiquemniggnt spontanément un jus sucré laissé a l'air
libre. Pour purifier I'éthanol produit, il est nésaire de distiller le bouillon de culture, c'estid@ de

le faire chauffer a une température ou I'éthanéVapore, mais pas I'eau (la température optimdle es
d’environ 78°C a pression atmosphérique).

Au niveau mondial, I'éthanol produit & partir decisau(canne, betterave), ou de céréales (blé, mais),
représentait en 2009 38 millions de TEP (tonnesvatgnt-pétrole), soit I'équivalent de 1% du
pétrole extrait la méme anféées Etats-Unis d’Amérique et le Brésil représimtrespectivement
53% et 34% de cette production. L'éthanol peut &tcerporé dans I'essence jusque 10% environ.
Au-dela, des modifications des moteurs sont négessa

° British Petroleum — Statistical Review of WorldeEgy 2010
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En Europe, et plus marginalement aux Etats-UnisriAque, une seconde filiere de biocarburants a
été mise en place : celle du biodiesel. Il s’agittiiter I'huile extraite de plantes oléagineu@es
colza, le soja ou le tournesol notamment), parrongué appelé « transestérification ». Une foitecet
opération réalisée, les huiles obtenues sont égdiddans les moteurs diesel, dans une proportion de
7% en 2010, amenée a étre accrue ces prochainéssann

Ces biocarburants contiennent moins d’énergie gaepktrocarburants : un kilogramme d’éthanol
représente une énergie de 26MJ seulement, soit d®%noins que I'énergie contenue dans un
kilogramme de pétrole. Le biodiesel, issu d’huike ablza, a une densité énergétique intermédiaire,
estimée a 38MJ/kg.

Ces deux filiéres mises en place ces derniéreqdigsesont paralléles :

- A partir des oléagineux (colza, tournesol, sojd) meduit le biodiesel, adapté pour les
moteurs diesel exclusivement.

- A partir du sucre de canne et des céréales estipraethanol, qui est utilisable dans les
moteurs a essence.

Ces deux filieres paralleles ont chacune un incoieng :

- Le biodiesel offre un rendement a I'hectare faifsieulement 30 GJ/hectare en comparaison
des 60 a 150 GJ/hectare produits a partir de sucdtamidon dans la filiere éthanol).

- Le bioéthanol est corrosif pour les moteurs au-dalae certaine proportion, ne peut pas étre
transporté en pipeline.

Une filiere présentant les avantages cumulés des fileres actuelles, c’est-a-dire a la fois une
grande productivité par hectare et une parfaitptatian aux moteurs actuels, faciliterait 'essesd
biocarburants.

Les biocarburants commercialisés aujourd’hui satst dkepremiére génération lls sont produits a
partir de ressources initialement destinées an@titation humaine.

Des procédés ddeuxieme générationsont en cours de développement. Il s’agit d'w@ilisomme
matiere premiere les déchets agricoles ou forestmnstitués en grande partie de cellulose. La
cellulose, comme I'amidon, est un polymére du ghecden raison de sa résistance trés importante, il
n'existe pas encore de procédé industriel permettaria transformer de fagon rentable en sirop de
glucose ; les recherches dans ce domaine sontllapteat trés actives et il est probable que ces
nombreux travaux porteront leurs fruits prochainem®es usines sont en construction, et il est
attendu que plusieurs procédés permettront I'etgilon profitable des composés ligno-cellulosiques
dans les prochaines années.

Dans cette catégorie de procédés dits de deuxiémération, une approche alternative a récemment
émergé : il s'agit non pas de traiter la biomasgeotcellulosique avec des enzymes, mais de la
transformer en gaz par pyrolyse, c’est-a-dire panlwstion sans oxygéne. Le gaz ainsi formé,
composé essentiellement de monoxyde de carbone €C@hydrogene (b, est utilisé comme
source de carbone et d’énergie pour un procédéemeehtation reposant sur des microorganismes
particuliers, qui produisent de I'éthanol ou d'astrcomposés. De tels procédés, développés
principalement par les sociétés LanzaTech, Coskatlneos, seraient susceptibles d'atteindre eux-
aussi le marché dans les prochaines années.

La troisieme générationest, tout comme la deuxiéme, en cours de dévetoppie Il s’agit d’utiliser

industriellement la photosynthése pour produireadement des carburants a partir du dioxyde de
carbone (C@ contenu dans l'air. Les micro-algues, micro-oigares photosynthétiques souvent
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décrits sous le terme de « phytoplancton », sojuuadihui trés étudiées a cette fin. Cependant, de
nombreux verrous font encore barrage a la produgtiochaine de biocarburants grace a ces algues,
et les acteurs du domaine (Fermentalg, SBAE, BfeS, etravaillent a trouver les meilleurs procédés
de culture des microalgues. Il est généralemergpécque l'industrialisation de ces procédés de
troisieme génération nécessitera encore de normdgeusées de recherche et développement.

L’Union Européenne méne une politique incitative fameur du développement des biocarburants.
L’objectif dincorporation fixé par I'Union Européae pour 2010 était de 5,75% de biocarburants
dans I'essence et le diesel distribué dans lesa93%

La directive européenne énergie renouvelable, @K&R), prévoit également l'obligation pour les
Etats membres d'atteindre en 2020 une proportiori% d'énergie renouvelable dans tous les
carburant¥. Cette valeur s’entend en contenu énergétiquesi,@nviron 15% d’éthanol en volume
devront étre incorporés pour atteindre cet objeatif niveau qui n’est pas supporté par les moteurs
actuels.

Pour faciliter I'atteinte de I'objectif 2020, un dr@ reposant sur des incitations fiscales est mis e
place en France :

- une exonération partielle de la Taxe Intérieurelad€onsommation (TIC) pour des volumes
limités, soumis a agréments accordés aux unit@satiiction.

- une majoration de la Taxe Générale sur les ActiviBolluantes (TGAP) a payer par les
distributeurs qui n'atteignent pas les objectifisugats d'incorporation.

En octobre 2012, la commission européenne a propesééviser ces objectifs en les liant a
I'’émergence des carburants de deuxieme générafiorévitent de peser sur le cours des matiéres
premiéres agricoles a destinée alimentsire.

6.1.3.3 Biologie industrielle vs pétrochimie

Pendant des millénaires, le seul produit obtengrandes quantités a partir de sucre était I'alcool.
Le XX®™siécle a vu se développer quelques bioprocédéamnard’autres composés. En particulier :

- le n-butanol, un produit de commodité utilisé natant comme solvant, a été produit a grande
échelle par les bactéries de la famille Gésstridiag

- les antibiotiques produits par des champignons danille desPenicilium
- les acides aminés pour I'alimentation animale ¢thide, lysine...),
- les plastiques biodégradables (PHA),

- l'acide citrique.

10 Article 3 alinéa 1.a)ii) de la Directive 2003/3@@u Parlement européen et du Conseil du 8 mai 2003

M Directive 2009/28/CE du parlement européen et oins€il du 23 avril 2009

12 COM(2012) 595 final 2012/0288 (COD) du 17/10/20R20position de DIRECTIVE DU PARLEMENT
EUROPEEN ET DU CONSEIL modifiant la directive 98/C& concernant la qualité de I'essence et des
carburants diesel et modifiant la directive 2008ZIBrelative a la promotion de I'utilisation dergrgie
produite a partir de sources renouvelables
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Ces bioprocédés ont été obtenus par fermentatiomate-organismes naturels, améliorés en utilisant
des techniques historiques de sélection itéragvsotiches.

Hors éthanol, on compte aujourd’hui 37 produitaisssle la biologie industrielle, représentant un
marché total supérieur a 10 Mfd$

Les micro-organismes naturels, cependant, ne mwedul haute concentration qu’'un nombre limité

de composés susceptibles d’avoir un intérét écanaenills produisent de tres nombreux composés
susceptibles d’avoir un intérét industriel, maialement en trés faibles quantités, incompatiblecave

toute application industrielle.

Récemment, les progrés du génie génétique ont ibdearouvelles perspectives : en introduisant de
nombreuses modifications génétiques, il est maamtepossible d’augmenter le niveau de production
d'un composé ciblé jusqu'a ce qu'il atteigne un eaivr important, devenu compatible avec
I'exploitation industrielle.

Le groupe industriel américain DuPont a ouvert taeva cette nouvelle vague de bioprocédés
reposant sur l'utilisation de microorganismes gigpeiment modifiés. Un procédé permettant la
production de 1,3-propanediol (PDO), un composésakile dans les polyméres textiles et les
plastiques, est entré en phase commerciale en 2006.

Depuis, le développement de bioprocédés a prisssoreapide : la stratégie usuelle consiste a
identifier un microorganisme produisant naturellatene petite quantité d'un produit ciblé, et a
introduire des modifications génétiques de fag@ameliorer ce rendement. Les techniques de génie
génétique sont au point: on augmente l'efficaciéela voie métabolique d'intérét, et on adapte
I'arriere-plan métabolique de facon a créer unekeule production. Une fois la souche construate, |
procédé de fermentation peut étre mis au poinhatthdans un petit volume puis dans des réacteurs
de taille croissante.

1. Identifier, dans la nature,
un microorganisme
produisant une trace du
composeé d’intérét Glucose

Molécule

d'intérét

2. Améliorer le rendement
par génie génétique

Glucose

Molécule d’intérét
en quantité
exploitable

Technologie actuelle : utilisation de micro-organisies produisant naturellement
une molécule d'intérét industriel

3 Etude IHS « Biotechnology-based Chemicals », 2010
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Un nombre croissant de sociétés, - grands groupeshidnie ou nouvelles sociétés de biologie
industrielle - développent des bioprocédés dest@nksproduction de composeés aujourd’hui dérivés
du pétrole. Tous ces programmes sont basés sutliaation de voies métaboliques naturelles.

Un des principaux obstacles rencontrés dans lelaj@wement de ces procédés concerne la toxicité
des produits ciblés sur les microorganismes deyataah. Ainsi, I'éthanol tue les levures lorsque le
titre est d’environ 15% (c’est pour cette raisore d¢@ vin a ce pourcentage d’alcool au maximum).
Les autres produits actuellement en développenmnire toxicité plus importante encore, observée
souvent lorsque le produit représente moins de U%nitieu. Cette situation complique les étapes
d’extraction et de purification, ce qui a un fartgact économique, énergétique, et environnemental.

6.2 GLOBAL BIOENERGIES : DES INNOVATIONS DE RUPTURE VERS LES MOLECULES
CENTRALES DE LA PETROCHIMIE

A l'exception notable du cas de lisopréne, il n&g pas, dans la nature, de micro-organismes
capables de produire naturellement des oléfineshabBioenergies est la premiere société au monde
a avoir créé une voie métabolique artificielle pettant de produire biologiquement une oléfine
légere.

6.2.1 Création de voies métaboliques artificielles par lologie synthétique

Depuis sa création, I'objectif de Global Bioenesgee été de mettre en place, de toutes pieces, des
voies métaboliques permettant la transformatioswbees en oléfines.

Cette approche, inventée par Philippe MARLIERE osspsur l'intégration dans un microorganisme
d'une voie métabolique artificielle, c'est-a-diréuide suite de réactions enzymatiques inédites.
Chacune de ces réactions est catalysée par unememdtournée de sa fonction naturelle.

Glucose

Identification d’enzymes réalisant des activités iédites, et introduction dans un microorganisme dea;on
a ce qu'il produise de petites quantités d’une oléfe

Cette invention conduisant a la production biologigl’'oléfines est protégée par plusieurs demandes
de brevet dont les droits d’exploitation exclusifst détenus par Global Bioenergies.

Il s’agit d’'une étape majeure dans I'évolution texshnologies de biologie industrielle.
6.2.2 Premier succes : découverte d’'une voie vers l'isokéne

La phase initiale de « découverte » du programmbkutene a été conduite entre début 2009 et mi-
2010 : ont ainsi été découvertes les enzymes taingtis de la voie de biosynthése de I'isobuténe,

yo.

chacune catalysant une réaction n’ayant jamaidééte préalablement.
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L'isobuténe, également appelé isobutylene (ou Zwigrbpene selon sa dénomination UICPA), est
un alcéne ramifié a quatre atomes de carbone quprésente sous forme d'un gaz incolore
inflammable aux conditions normales de tempéragtice pression.

L’isobuténe est utilisé dans I'industrie des pnetiques, du verre organique (Plexigf8ssle certains
lubrifiants et de certains plastiques, ainsi quergabriquer des additifs pour les carburants dels
l'isooctane et 'ETBE.

La voie métabolique artificielle identifiée par ®bl Bioenergies a été intégrée dans des
microorganismes, lesquels ont été utilisés poursframer du sucre directement en isobutene. Une
petite quantité d’'isobuténe a été détectée eresdutfermenteur.

La fermentation d’'un gaz présente deux avantagésunsapar rapport a la fermentation d’'un produit
liquide :

- D’abord, on n'observe ici aucune toxicité du pradpuisqu’il ne s’accumule pas dans le milieu
réactionnel. Il a déja été signalé ici que la ti&iacu produit final est une des contraintes
principales au développement des bioprocédés.

- Ensuite, les efforts de purification en aval sagduits de fagon treés importante. Ceci est un
avantage tres important par rapport a la produatierbioéthanol, qui requiert une opération
supplémentaire de distillation, consommatrice d'gige

L’isobuténe produit par le procédé de Global Biggies est plus pur que l'isobutene purifié a partir
de coupes pétroliéres, associé a de nombreusesutedéle natures voisines et difficiles a séparer.
Cette pureté de I'isobutene biologique produit leaprocédé de Global Bioenergies permettra de
réaliser des produits d'une qualité inédite dangldenaine des polymeres notamment ou cette
question de pureté est déterminante.

6.2.3 Développement du procédé

Le programme Isobuténe est maintenant entré damdeuxiéme phase, dédiée au développement du
procédé.

Les paramétres du procédé ont été déterminés :

- L'objectif de rendement du procédé a été fixé age8Disobuténe produit par kilogramme de
sucre, ce qui correspond a 90% de l'optimum théerid.e rendement est un parameétre trés
important car au moins 60% du colt des procédéla ®ociété sera constitué par la matiére
premiere ;

- la productivité : I'objectif a été fixé & 2 grammear litre par heure (2gL™), ce qui est
comparable a ce qu’on observe dans les procédéslisant a I'éthanol. Cette donnée permet de
déduire la taille de I'usine, et donc les investinents nécessaires. Ainsi, un réacteur de 1.500 m
produira 15 mille tonnes par an.

La phase de développement nécessite la conduitdigarde travaux en microbiologie et en génie
fermentaire:
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- Les développements en microbiologie consistentaljpart & optimiser I'efficacité des enzymes
et de la voie métabolique artificielle elle-mémieg'autre part a construire des souches adaptées a
recevoir la voie métabolique artificielle, c’estdiie dans lesquelles les réactions parasites ént ét
identifiées et éliminées, et dont le flux de cadbareté canalisé.

petite échelle.
ce stade une

- Le génie fermentaire consiste en la mise au painprbcédé de fermentation
Notamment, les questions de température, de pressiod’agitation, prennent
importance décisive.
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Calendrier de développement et d’'industrialisationdu procédé isobutene

L'industrialisation du procédé consiste ensuiteeamiettre a I'échelle, en plusieurs étapes, et a
développer le systeme de traitement admwnstream processijigdédié a la purification et a la
conversion de l'isobuténe en son produit final. iretustriels de la pétrochimie ont déja développé
'essentiel de ces briques technologiques, etiVa€tde génie chimique restant & mener ici coasist
en I'adaptation et en la combinaison de ces élénmméexistants.

6.2.3.1 Etape 1 : optimisation

Améliorer l'efficacité des enzymes est une activit@intenant éprouvée par la communauté

scientifique et industrielle. Il s’agit de générar grand nombre de variants enzymatiques, chacun
présentant vis-a-vis de la séquence d'origine unelosieurs modifications. Chacun de ces variants
est ensuite testé en utilisant la plate-forme ddage a haut-débit mise en place au sein de Global
Bioenergies. Des variants présentant une activiggnantée sont utilisés comme point de départ pour
un nouveau cycle d'amélioration.

Enzyme de départ. Génération de mutants
.. Banque d’enzymes mutées
Enzyme améliorée .

Criblage
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Ingénierie des enzymes : un processus constitué glasieurs cycles chacun constitué de
deux étapes (génération de mutants et criblage)

La Société a mis en place une plate-forme complléigénierie des enzymes, spécialement adaptée a
la caractérisation a haut débit d’échantillons @de.Cette plate-forme est aujourd’hui une des
activités importantes de la Société : une équipeposée d’'une dizaine d’employés est entierement

dédiée a cette activité, et pilote un parc d’apfgrebotisés permettant de tester plus de 10.000
échantillons de gaz par jour.

Quelques équipements constituant la plate-forme deriblage
d’échantillons de gaz a haut débit

Cette phase d’amélioration des enzymes a commeancoetebre 2010. Des mutants présentant une
activité tres ameéliorée ont déja été obtenus disartt diverses approches de génération de digersit
et en mesurant I'activité de chacun de ces mutaatse a la plate-forme de criblage a haut-débit.

Ce processus mime en quelque sorte I'évolutionreéudes enzymes. Elle est ici accélérée, en
laboratoire, en utilisant les outils modernes duigénzymatique.
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Amélioration d’une enzyme de la voie métabolique dificielle
vers l'isobuténe

Si le rythme de progression observé sur les dexrdiemestres se poursuit, il est attendu que des
enzymes présentant une activité suffisante poumettre I'exploitation industrielle du procédé
isobutene soient obtenues au deuxieme semestre 2013

Cette phase d’optimisation, basée sur I'utilisatienla plate-forme a haut-débit mise en place gar |
Société sur son site d’Evry, est amenée a étreona¥ par une collaboration avec I'lowa State
University, qui a travaillé indépendamment sur lapboduction d'isobuténe. Cette collaboration
prévoit des travaux sur la mise au point d'un systgpermettant d’accélérer encore les efforts de
criblage a haut débit. Un scientifique a été regret un bureau de la Société a été créé afin de
pouvoir disposer d’'une cadre juridique aux EtatésUhAmeérique pour pouvoir porter cet emploi et
cette collaboration.

6.2.3.2 Etape 2 : construction de souches de laboratoire

Les génes codant pour chacune des enzymes sovitireliement implantés dans le microorganisme,
en utilisant les diverses technologies existantegndnipulation génétique. La quantité relative de
chaque enzyme de la voie métabolique doit étreiggndent balancée, afin d’éviter I'apparition de
goulets d’étranglements.

Glucose Isobutene

Souche de laboratoire construite par I'intégration
d’enzymes améliorées

Le microorganisme ne doit pas étre considéré coomaesimple enveloppe : il contient une multitude
d’enzymes susceptibles d'interférer avec le bortionnement de la voie métabolique. Ces enzymes
interférentes doivent donc étre éliminées ou rédudans la mesure du possible.

En paralléle, des modifications du métabolisme reérsont menées a bien, de facon a canaliser le
flux de carbone vers la production du composé éfétt et a optimiser le rendement du procédé.
Différentes approches de bioinformatique existentrgdaciliter I'adaptation du microorganisme a la
production de tel ou tel composeé.

Des souches préliminaires (« souches maquettest g)éfa été construites. Elles ont servi de support
pour la réalisation du prototype de laboratoirgaétir duquel le développement du procédé pourra
étre conduit.

De nouvelles souches sont maintenant réguliérecmmtruites, et integrent a la fois les enzymes
améliorées obtenues par le département optimisatam chassis métabolique présentant un flux de
carbone accru vers la voie d'intérét. Les difféesngénérations de souches maquettes ont conduit a
I'observation de la production de plus en plus ingate d’'isobutene biologique.

52



Les souches finales constitueront un actif impartaglles constitueront d'une certaine facon le
« logiciel » du procédé. Elles seront conservéemglen sécurisée pour éviter le vol ou la destoucti
accidentelle.

6.2.3.3 Etape 3 : prototype en laboratoire

Les souches de production sont ensuite destinéte aitilisées dans un réacteur de fermentation. Le
réacteur de laboratoire (1L) dont dispose la Sécést révélé suffisant pour mesurer la production
significative d’isobutene. Cette premiére mondigleoduction d’'une oléfine en utilisant une voie
métabolique non naturelle) ouvre la voie a de nembdéveloppements.

La Société a développé une plate-forme complétiemeentation a petite échelle, comprenant sept
réacteurs de fermentation en verre et tout 'équirg analytique nécessaire a la conduite de tasts e
grand nombre. En utilisant cette plate-forme, lai&é a mené a bien une premiere phase de mise au
point en utilisant différentes générations de seaghréliminaires. Il s’est agit dans un premiergem
d’optimiser les nombreux paramétres intervenans dafficacité de production : nature du milieu,
niveau d'agitation, pH, température...

Isobutene gazeux de
haute pureté

Glucose

Absence de toxicité et volatilisation spontanée daroduit permettront un faible
codt et un excellent bilan environnemental

Ces tests ont permis d’obtenir un premier nivealca®naissance. Les conditions de fermentation
restent extrémement éloignées des conditions inellss.

6.2.3.4 Etape 4 : pilote de laboratoire

Depuis juillet 2012, le procédé est opéré dans armdnteur de 42L en acier, plus proche des
réacteurs industriels que les fermenteurs en vguiey’acceptent par exemple aucune surpression.

Un espace supplémentaire, mitoyen des locaux actieela Société sur le site de Génopole a Evry,

est occupé par la Société depuis juin 2012 et féstté@ a la conduite de cette premiere étape de
l'industrialisation du procédé.
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De nouvelles souches, améliorées sur les critamereidement et de la productivité, ont déja été

obtenues et permettent de faire des premiéres agiims de I'efficacité du procédé dans ces

conditions se rapprochant des conditions opératdinales. De nombreux tests seront menés jusqu’'a
mi-2013.

Cette nouvelle échelle permet également de commégaavaux sur ldownstream processingui

a pour objet de purifier I'isobuténe produit. Leavlux sur ce sujet ont commencé sous forme de
missions de sous-traitance confiées a une soceétgédie chimique spécialisée dans ce domaine,
lesdites missions étant pilotées par Richard BOCKRAancien directeur technique de DuPont et

maintenant Vice-Président opérationnel pour legéhimique de Global Bioenergies.

Un premierflow-sheeta été obtenu pour I'une des applications du p®dédbuténe. Des études
préliminaires seront menées dans un premier tempdes gaz modeéles, c’est-a-dire sur des gaz de
synthése mimant I'environnement de lisobuténe tartaire. Dans un deuxieme temps, des
échantillons fermentaires seront utilisés.

Des premiéres évaluations économiques et enviroemies ont déja pu étre réalisées. Elles ont
permis de vérifier que les valeurs obtenues arpageticomparables industriels étaient bien valides.
Des premieres analyses de cycle de vie (ACV) basdredes éléments concrets ont déja été menées :
elles indiquent que dans son application a la ¢éabion d’isooctane (additif pour les moteurs a
essence), le procédé une fois industrialisé aurdien meilleur bilan que celui obtenu sur les
procédés de production d’éthanol.
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Purification du

bioéthanol (chiffres Production d'isobuténe biologique

et conversion en isooctane

ADEME)
Consommation globale
d'énergie (GJ/h) — 185
Production de CO,
(en t CO,/t de carburant 0,58 0,001
produite)
Part de I'énergie
produite consommeée par 31,8% 3,3%

le procédé
Source : extrait d’une étude réalisée par Procassiu

Il ressort de cette analyse que le procédé indgigonversion de sucre en isobuténe puis en istocta
ne consomme que trés peu de I'énergie produites ajoe le procédé de fabrication de bioéthanol,
utilisé comme comparable, consomme environ 30% '@eelgie produite lors des étapes de
purification. L’élément principal vient de I'étaple distillation, qui dégrade de fagon tres impdgan
les performances des procédés éthanol et est abdants le cas de lisobutene. Ces résultats
confirment donc, de facon chiffrée, les affirmatiaite la Société sur les mérites de la fermentation
gazeuse.

Ce tableau montre également une production del€d moindre dans le cas du procédé isobuténe-
isooctane, en comparaison du procédé bioéthanslv@leurs sont également le reflet de I'absence de
I'étape de distillation.

6.2.4 Mise al'échelle

Les fermenteurs industriels qui devront étre @ligpour I'exploitation & pleine échelle auront une
capacité de plusieurs centaines de metres cubesdidaine de fermenteurs sera utilisée en parallele
dans chaque usine : alors que 90% des fermenterostsn utilisation, les 10% restants seront en
phase de nettoyage et de stérilisation. De la sertbux d’isobuténe global sera maintenu constant
ce qui est nécessaire pour le bon fonctionnementndeallations aval (colonnes de purification et d
conversion de I'isobuténe en le composé final).

La Société a choisi d'utiliser une plateforme eatse pour batir son pilote industriel. L'utilisatio
d'infrastructures existantes permettra de limigsrdépenses en capital nécessaires lors de catte. ph

L’évaluation de ces plateformes, qui sera complstid’exercice fiscal 2012-2013, aboutira au choix
de l'une d'entre elles. Ce choix sera motivé pas detéres techniques, mais également par des
criteres financiers : cette phase consacrée auxises® pilote industriel pourra étre I'objet de

financements significatifs a recevoir des étatsdes régions. En particuliers, des équipements
complémentaires, en partie spécifiques au procatiiene, devront étre acquis.

Des essais sur le pilote industriel devraient conteeau deuxieme semestre 2013 : ils permettront
de mener a bien des tests dans un volume de plsigigtres cube. Les quantités de gaz produites
seront déja suffisamment importantes a ce stade pégessiter un environnement sécurisé
(atmosphére anti-explosive : ATEX). Ce pilote indgie$ aura vocation a tester le procédé non plus
dans les conditions optimales utilisées en labomtomais dans des conditions dégradées
correspondant mieux aux conditions finales d’exptan.

Les tests seront menés en utilisant difféerentescesiet différentes qualités de sucres, y compss d
sucres issus de déchets agricoles ou forestiengiéaee génération).
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La Société considere que c’est a l'issue de ces éespilote industriel que la valeur liée au pdicé
aura éteé créée, et que les licences pourront @wdées dans de bonnes conditions.

Une fois développé a I'échelle du pilote industrlel procédé pourra étre utilisé dans des usines de
taille réelle, prévues pour produire jusqu’a ceiltentonnes d’isobutene par an et par usine. Méme s
le risque lié a cette derniere phase de la misghdlle est faible, le financement de la premi&iae
posera des questions spécifiques.

Les connaissances générées a partir de ces itistadlgilote constitueront également une partie
significative du savoir-faire de la Société. Elmmront réutilisables par Global Bioenergies sur les
autres molécules du portefeuille, dont le dévelamgr@ sera ainsi facilité et accéléré.

6.2.5 Avantages de la technologie de Global Bioenergies

Les avantages du procédé isobutene sont triplésbomd, et c’est le point le plus important, il
permettrait de produire de 'isobuténe & trés hauteté a un prix inférieur a celui obtenu a patér
pétrole. Ensuite, le bilan environnemental assaadét isobuténe biologique serait bien meilleur que
celui de Iisobuténe pétrolier, mais également gakii associé aux autres molécules biosourcées
existantes ou en développement. Enfin, il seraitsdeertaines conditions associé a un avantage
marketing significatif, se traduisant par un prexente des produits en étant dérivés supérieema c
dérivés de l'isobuténe pétrolier.

6.2.5.1 Colts de production inférieurs

Dans les conditions de marché actuelles, la Soegitte que les colts de production de ses oléfines
seraient de 0,85%/kg a partir de canne a sucra&sil Bet de 1,45%/kg a partir de betterave en giro
comparé a un prix de lisobuténe fossile haute tpude 2$/k§. La ventilation des colts est
expliquée dans I'histogramme suivant.

1,60 B Capex/maintenance/divers

1,40 -\\

1,20 Salaires
1,00

o

§ 0,80 \\- = Nutriments

0,60 complémentaires
0,40 M Matiére premiére ("co-
0,20 produits" déduits)
0,00

Betterave Canne a sucre

(Europe) (Brésil)

Hypothése de la ventilation des co(ts pour I'isobeéne produit en utilisant le procédé de
Global Bioenergies en Europe ou au Brésil

Ces valeurs devront étre confirmées au momenteses pilote.

14 Source Société
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Il ressort de cette analyse que le premier postdégenses est constitué par la matiere premiése (le
sucres, quelle que soit leur origine). Le sucreviprd de la canne a sucre (75%) et de la betterave
(25%). Les principaux pays ou principales zonedpcteurs de sucre sont le Brésil (24% de la
production mondiale), I''nde (15%), I'Union Europée (11%) et la Chine (898)

Les codts sont moins élevés en environnement tar@gibur trois raisons :

- La culture de la canne a sucre permet un colt deuption du sucre trés bon marché
('hypothése de 250%$/tonne pour du sucre non maféirété retenue pour réaliser I'histogramme
précédent ; un colt de 350%/tonne a été retenulpaurcre brut issu de betterave en Europe). Ce
facteur est le plus important.

- La main d'ceuvre est meilleure marché : ce factalrassez mineur dans cette activité trés
mécanisée.

- La possibilité d'utiliser la bagasse (partie ligagewe la canne) pour générer de I'énergie dans
l'usine, et aussi pour faire de la co-génératioélattricité, qui peut étre vendue sur le réseau
électrique. L'impact précis de ce facteur est diffi a déterminer, le prix de rachat de cette
électricité étant contraint par des lois suscegsilole changement.

Ces arguments sont valables dans I'essentiel derla de culture de la canne a sucre, qui comprend
toutes les régions tropicales humides : BrésileJiRhkistan, Afrique australe...

[ 11 -EMC [0r 631,00 [H: 651,00 JL: 657,70 [ C: ea4.10] a1 -9.60|
MAREY COMMODITIES - PARIS n

SUCRE BLANC 550,00 t'f)’:]gg”ars par

WHITE SUGAR —_—

450,00

400,00

350,00

300,00

250,00

200,00

150 NN

‘10 Manithly

Source : Marex Commodities

Le cours du sucre a fortement fluctué en 2011. @Gafations conjoncturelles sont dues a de
mauvaises conditions climatiques dans certaingsnggiu monde. Ainsi, la production de sucre a
baissé pour la saison 2010-2811e graphique ci-dessus représente les cours ate saffiné, dont

la qualité est bien trop élevée pour les applicatimdustrielles ciblées par la Société. Le cours d
sucre basse qualité (mélasses de betterave, pampke n’est pas aussi facilement accessible. On
peut estimer que le prix du sucre de qualité indkikt est d’environ la moitié de celui du sucre
destiné a I'alimentation humaine.

Si I'on regarde le colt des agroléfines™ généréemction du colt du sucre, on peut tracer deux
droites selon que I'on est en environnement trégaamne a sucre) ou tempéré (betteraves, céréales)

5 FAO, Perspectives de I'alimentation novembre 2010
16 Organisation mondiale du sucre
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Colt de production des agroléfines
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Hypothése de colt de production des agroléfines émnction du cours du sucre

Si I'on se base sur un prix de 2$/kg pour l'isobetdaute pureté d’origine fossile, le procédé sera
rentable méme a un colt du sucre brut de 400$/tonne

La Société a confié a une société une étude suofaabilité du procédé en environnement européen
et en environnement brésilien. Le résultat de @tide est présenté dans le graphique ci-dessous.
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Hypothéses: Prix mélasse = 50% Prix(sucre) - Prix(Isobuténe haute pureté) = 2 x Prix (naphta)

Il en ressort que pour les applications a la chidéecommodités, la production d’isobutene haute
pureté par le procédé serait profitable dans lesliions actuelles, au Brésil ainsi qu’en Europa. O
observe bien que cette situation était différeratesdes années 1990, ou le faible prix du pétrole e
prix élevé du sucre aurait interdit toute profita®j pour le procédé isobuténe comme pour
I'ensemble des procédés de biologie industrielbglldurs. Au Brésil, la ligne de profitabilité aéét
franchie dans les années 90, et en Europe auwalsrde I'an 2000.
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La perspective d'utiliser dans un second tempssieses issus de déchets agricoles et forestiers
pourrait se traduire également par une réductigplémentaire des colts des oléfines issues des
procédés de la Société, susceptibles donc de dkscen dega des chiffres énoncés précédemment et
d’améliorer encore la profitabilité du procédé.

Cette étude est fondée sur un certain nombre dthgges, et notamment sur un prix de I'isobuténe
haute pureté d’environ 2$/kg.

Cette analyse ne vaut pas pour les applicationscatburants. Dans le domaine des carburants, les
prix sont le plus souvent voisins de 1$/kg, sgieme plus que le prix du kilogramme de pétrold bru
(a 120% le baril), et la profitabilité attenduemhocédé n'y est pas aussi nette.

Certains acteurs du domaine ont défendu le fait lquéiologie industrielle ne pourrait pas
concurrencer les carburants fossiles. Il est vig B ratio entre le prix du pétrole et celui des
ressources végétales devrait étre plus importaamtcglui que I'on observe aujourd’hui pour permettre
une exploitation vraiment profitable des bioprocdéns le domaine des biocarburants.

La position de Global Bioenergies est différente Société considere que les biocarburants ne sont
pas une option parmi d'autres, mais bien une niééedk n'existe pas a ce jour de solution de

remplacement des carburants fossiles, et la sdtelnative pérenne semble étre de produire leurs
équivalents a partir de ressources renouvelables. gouvernements préparent cette phase en
imposant des quotas obligatoires et croissantdatmtburants. Ces biocarburants sont soumis a des
regles économiques plus favorables, notamment g@icdes incitations fiscales. Dans cet

environnement, la Société considére que les biacants issus du procédé isobuténe seront plus
profitables que les approches actuelles (bioéthabioldiesel) et que les autres approches en
développement (isobutanol, farnesene), parce gsiecdeburants seront associés a une meilleure

productivité a I'hectare, a un colt de fabricatigduit, et a une compatibilité totale avec les
carburants issus du pétrole.

La Société considéere que les conditions de mararé $'adapter progressivement afin que la
production de biocarburants devienne pleinemeriitabte, en dehors de toute incitation fiscale. Ici
encore, l'accés a des ressources de deuxiéme géngrprévue pour les prochaines années,
permettrait d’améliorer la profitabilité du procéd#ans son application « carburants ». La
collaboration amorcée avec LanzaTech matérialisgplication de la Société sur ce sujet.

6.2.5.2 Un impact environnemental réduit

La consommation de pétrole a une conséquence iamgersur I'environnement : chaque kilogramme
de pétrole utilisé se traduit par I'émission dek8,Hde CQ dans l'atmosphére. L'augmentation
progressive du taux de G@ans I'atmosphére a été associée au réchauffeseelat planete par le
GIEC.

La production et I'utilisation d’hydrocarbures ligiques permettra de réduire les émissions de gaz a
effet de serre. En effet, alors que les hydrocadbuaforigine fossile suivent une trajectoire liméali

du sous-sol (sous forme de pétrole) vers I'atmaspl{éous forme de G en passant par les
raffineries puis les moteurs, celle des hydrocabynroduits par les procédés de Global Bioenergies
doit étre vue comme un cycle : le £€€st capté par les plantes pour faire des polyn#oésgiques,

qui sont convertis en hydrocarbures par fermematois brulés dans les moteurs, ce qui libére du
CO, destiné a étre de nouveau fixé par les plantes.
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co, Procédéthermochimique

ioprocédé
Carbohydrates
Carburants
Et polymeéres
Photosynthése poly
Carburantset co,

e Consommation
polymeres A

Ressources fossiles

Représentation schématique du parcours linéaire daarbone fossile, et du cycle
observé dans le cas des biocarburants

Si ce cycle était parfait, les économies de gaifed de serre seraient de 100%. Mais le cycle reste
imparfait, en raison de I'utilisation de carburaiains les tracteurs, d’engrais, etc. Les écononges d
gaz a effet de serre réalisées par rapport aidatibn de pétrole sont comprises entre 0 et 708t se

la ressource végétale utilisée. Les meilleures éoigs en gaz a effet de serre sont réalisées ia part
de canne a sucre au Brésil.

Si 'on compare les niveaux d’économies en gazfétsefle serre attendus par les procédés de la
Société a ceux observés dans le cas de l'induirldoéthanol, la Société estime que ces économies
seraient encore supérieures dans son cas, notaremeaison de I'absence de nécessité de distiller
les produits, ce segment technique ayant un caigétique élevé.

A Pétrole Ethanol Isobuténe GBE
Mais Blé Betterave Canne
us EU EU Brésil
‘ Seuil pour obtenir les

g Réductions de taxes
o 2010: -35%
O

(]

@ 2017: -50%
.E 2018: -60%
€

w

Représentation des économies en gaz a effet de sedles procédés éthantlet isobuténe (estimations)

Cette premiére analyse réalisée en interne paodtzte a été validée dans le cadre d’'une étude
confiée a une société spécialisée dans le génigaung, qui a pu évaluer plus précisément ces valeur
(voir tableau précédent de I'étude Processium).

" Etude ADEME/DIREM de décembre 2002, Etude ADEMEféerier 2010, et évaluations du procédé de
production biologique d’'isobuténe réalisées pac®@ssium pour Global Bioenergies.
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6.2.5.3 Un avantage marketing certain pour les industriels

Les produits finaux incorporant des composeés ditsrts » présenteront pour les industriels un

avantage en terme d’'image permettant de vendreoltuj & un prix supérieur et/ou de réaliser des
gains de parts de marché : les consommateurs fidayroduits type bouteille d’eau en plastique,

pneumatiques, sacs plastiques, couches, etc. soqtiu$ en plus sensibles aux problématiques
écologiques. Ainsi, la seule oléfine biosourcéeel#ment commercialisée, I'éthyléne produit par la

société Braskem, et produite par un procédé deydémtiation d’éthanol & haute température, a pu étre
commercialisée a un prix supérieur de 50 et 100t des estimations. Ce prix élevé est accepté sur
des niches de marché a haute valeur ajoutée, montact direct avec le consommateur est établi.
Ainsi, des emballages de cosmétiques ou de proaliritentaires a haute valeur ajoutée (alicaments),
sont aujourd’hui produits a partir de cet éthyléiasourcé.

Selon la Société, le prix de vente des agroléfingsitfrrait étre supérieur a 3%$/kg dans certaines
applications de niche, et la profitabilité du prdéén serait fortement améliorée. Ce « premiunt » su
les prix, qui dépend du domaine précis et de lsadi® au consommateur final de chacun des
segments de marché, devrait permettre d’obtenir awxlitions de rentabilité tres favorables
permettant la commercialisation du procédé avamenétteinte de ses performances optimales.
6.2.6 Quelles ressources végétales ?

Les matieres premiéres qui pourront étre convertiagroléfine en utilisant les procédés développés
par Global Bioenergies sont :

- le sucre (de canne ou de betterave), dont la ptietlumondiale pour la saison 2010/2011 est
attendue a 166 millions de tonigs

Production mondiale de sucre brut
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Source FAO

En millions de tonnes équivalent sucre

- l'amidon, le principal produit agricole mondial.drhidon est le constituant principal du mais, du
blé et des autres céréales, du manioc, des porartesrd. La production mondiale de céréales en
2011 devrait atteindre 2.237 millions de torfnesla production de pommes de terre 324 millions
de tonnes,

'8 Food and Agriculture Organization of the Unitediblas http://www.fao.org/docrep/014/al978e/al978ed0
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- les déchets agricoles (paille de blé ou de maidpmastiers (taillis a forte rotation, déchets de
scierie) qui pourront étre transformés en sucreadatescibles. Si 5% de la production mondiale
de biomasse (220 milliards tonfg<était captée et si la cellulose contenue darte témasse
(environ 30%) était transformée en sirop de glucosa obtiendrait une production
supplémentaire de 3.000 millions de tonnes, sais gue la production agricole mondiale
actuelle. Des valeurs plus importantes encore esgrabtenues si ces 5% de la biomasse étaient
convertis par gazification en monoxyde de carbdneiksées dans des procédés de fermentation
reposant sur des microorganismes acétogénes. kiimalisation de cette filiere pourrait fournir
une ressource utilisable en grande quantité danzrteédés de Global Bioenergies.

Les réserves non exploitées en terres arables evntip I'atteinte de I'objectif d’incorporation de
5,75% de biocarburants en 2010, tout en présetaacdpacité a répondre aux besoins alimentaires
domestiques et en maintenant les exportationsréales. Ce sont les conclusions d'une étude réalisé
en 2007 par le Comité Biocarburants et Biomassée qar 'ONIGC et composé d'experts des
Ministeres chargés de I'Agriculture et de I'Envitement, des filiéres grandes cultures, des
industriels, des syndicats agricoles, des instittedshniques, de I'INRA, et de I'ADEME.
L'incorporation de 7% de biocarburants a la pom@eessiterait, selon 'ONIGC, une surface de
culture supplémentaire de 310.000 ha, soit seule®B%o de la surface de la France.

L'ONIGC estime que l'utilisation croissante de aoquits pour l'alimentation animale (dréches,
tourteaux, pulpe) devrait se substituer en pattiecgréales. En effet, ces co-produits contientesnt
protéines et les lipides, des facteurs limitantmsd#ialimentation animale. La production de
biocarburants et de biomatériaux a partir de céséalentre donc pas vraiment en concurrence avec
I'alimentation animale, puisqu’il s’agit en fait @eéer des filieres mixtes biocarburants/alimeatati
animale.

6.3 MARCHES
6.3.1 Marché des oléfines
Les oléfines gazeuses sont les molécules centlalés pétrochimie. Ces briques élémentaires, dont

sont dérivées de nombreux produits, correspondesgreble a un gigantesque marché de 300 Mrd$.
Le tableau suivant donne les informations détaligeur chacune de ces molécules.

Yelime |- P ) RVERS | o e csnfnions
(MT) | Skg) | (b9 i i

= Ethyléne 115* 1,25t 144 Polyéthyléne (60%)
Propyléne s 4 100 Pol lene (65%
g py! 83 1,20 olypropyléne ( ; (’))
Eitnes fdefes 372 1-2 37.74 Co-monomers dans différents
N plastiques
N Pneus, verres organiques, pET,
2 2
/IL\ Isobuténe 15 1,95 29 carburants
NN Butadiéne 10,62 2 21 Pneus, nylon
\QI\ Isopréne 12 2? 2 Pneus, colles
Yicis statistiques - 29 janvier 2010 “Platts - octobre 2012
2SRl reports ®Nexant - mars 2012

31c1s statistiques - 21 septembre 2012

A température et pression ambiantes, les oléfinas des gaz incolores et hautement inflammables.
Certaines sont présentes dans le gaz de ville.

19 http://www.biocore-europe.org/page.php?optim=vikdtgnocellulosic-biomass--
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Les oléfines légéres étaient jusqu'a récemmentusika@ment produites par vapocraquage d’une
coupe légere du pétrole, le naphta. Dans cetteoaeper I'éthyléne représente environ 50% des
produits obtenus, le propyléne 25%, et la « coupe,Gomposée d’un mélange de toutes oléfines a
guatre carbones, les 25% résiduels. Les marchédiffi@®ntes oléfines sont donc liés en raison de
leur procédé de production : elles sont co-prodwsimultanément. Ainsi, on ne peut pas produire de
grandes quantités de propyléne sans produire d&gtbyCette contrainte a un impact important sur
les volumes consommeés et sur les prix de chacuneléfnes.

Depuis plusieurs années, le marché des oléfinefogsetment impacté par le changement dans la
ressource utilisée : on observe la production sanite d’éthylene a partir de gaz (gaz de schiste au
Etats-Unis d’Amérique, et dans une moindre mesergat de raffinerie au Proche-Orient). Ces gaz
contiennent principalement du méthane (un carb@tejelques pourcents d’'éthane (deux carbones).
lIs ne contiennent pas, ou de facon trés minogtaile composés a trois ou quatre carbones. La
deshydrogénation du gaz de schiste aboutit aitesipgoduction d’éthylene, sans que cette molécule
ne soit associée a ses co-produits habituels|éfipas a trois et a quatre carbones. La producton
ces dernieres s’en trouve réduite, et des situatienpénurie ont déja pu étre observées. Aingrixe

de la « coupe C4 », qui contient les difféerentéfiés |égeres a quatre carbones (n-butene, isthute
butadiéne) avant leur purification, a vu son prsger de 300$/tonne début 2009 a 1700%$/tonne début
2012°. Ainsi encore le prix du butadiéne purifié espilssé de 1,5%/kg début 2011 a 5%/kg a I'été
2011, avant de redescendre progressivement jusge'&aleur de 3$/kg aujourd’hui.

Oléfine Contenuen | Contenu en | Effet surle
légére O.L. dans O.L. dans prix & court
(O.L) craqu. de craqu. de terme
NETolgligF! Gaz

Ethyléne ~50% 100% N
Propylene ~25% 0 2
N-Buténe 0 2
Butadiéne ~25% 0 A
Isobuténe 0 2

Sur le long terme, des solutions de rééquilibragstent pour certaines des oléfines : la Société
considére que les solutions de conversion d’étleylén propyléne, en buténe linéaire voire en
butadiene seront utilisées massivement pour rébguides marchés. La production d’oléfines a partir
de charbon est également en train d’étre développiési que la production de propyléne par
deshydrogénation du propane présent a faible ctratiem dans certains gaz de schiste.

Il est intéressant de noter qu'’il n’existe pasatshhologie exploitable industriellement ni mémena u
stade de développement avancé qui permette la gtiodud’'isobutene par ces voies alternatives. |l
est donc probable que le prix de I'isobuténe stinsca la hausse sur le long terme, et que pote cet
seule oléfine cette hausse ne puisse pas étreéenray

Ethyléne

L’éthylene, (ou éthéne selon la norme IUPAC), denide chimique GH,, est la plus simple
des oléfines.

2 www.icispricing.cont'Crude C4 Europe"mai 2012
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Le marché de l'ethylene est le plus important. €attolécule peut étre convertie en
polyéthylene (la moitié des emballages plastiqfitrs a usage alimentaire, agricole...), en
PVC (plastique rigide utilisé notamment dans leirb@nt (tuyaux rigides...), et en une
multitude de produits de moindre volume.

Propyléne

Le propylene (ou propéne selon la nomenclature I0Pést le deuxiéme hydrocarbure le plus
simple de la classe des alcénes, de formule chariikjde.

65% du propylene est converti en polypropyléneplistique de I'automobile (pare-chocs,

tableaux de bord, habillage de I'habitacle). Leypobpyléne représente aujourd’hui plus de
10% du poids des voitures. Le polypropylene a deprigtés uniques (résistance, densité,...)
qui le rendent incontournable dans de nombreusiesaapplications. Il peut également étre
converti en acide acrylique, en isopropanol, eglanitrile, en oxyde de propyléne, composés
qui entrent dans la composition de peintures, deloes, des filtres pour le traitement de I'eau,
des solvants, des plastifiants.

Le propyléne correspond aujourd’hui a un tres ingrarmarché : 73,5 millions de tonnes ont
été produites en 2008 a partir de pétrole, ce epiésente un marché supérieur a 80 milliards
de dollars.

N-buténes

Les n-buténes (trois isomeres, selon la positiolad®uble liaison) sont utilisés pour produire
divers polyméres plastiques (polybuténe, additifrde polyéthyléne), ainsi que pour produire
des lubrifiants. Ces molécules correspondent arlregroduit important et & un marché de
plusieurs dizaines de milliards de dollars.

Butadiene

Le butadiéne est un composé a quatre carbones campdeux doubles liaisons. Environ 10
millions de tonnes de butadiéne sont produits chaunée, ce qui correspond a un marché de
15Mrd$™, dont la moitié est utilisée pour fabriquer lesasédméres du domaine des
pneumatiques. Plus spécifiguement, deux polyméd sitilisés pour lindustrie des
pneumatiques : le poly-butadiéne, un polymere fpigriuniguement a partir de butadiéne, et le
poly-butadiéne-styréne, ou le butadiene représamimaillon sur deux du polymere. Ces deux
polymeres ont des propriétés de résistance et éadbe qui font que 'un est préféré pour la
bande de roulement, tandis que 'autre est utileaér les parois latérales du pneumatique.

Les cing millions de tonnes de butadiene utilidt®as du domaine des pneumatiques servent a
produire des élastoméres pour d’autres domainesgdtubes, joints...), ainsi que d’autres
polyméres tels le nylon, le latex utilisé a I'ersveles moquettes, ou certains plastiques
spéciaux tels que I'Acrylonitrile-Butadiéne-StyrgAd3S).

Isopréne

L'isoprene ressemble structurellement au butadiéhpartage une partie de ses propriétés. |l
est donc naturel que l'isopréne soit égalemenisétién bonne partie dans les pneumatiques :
environ 80% du million de tonnes d’isopréne proglithaque année sont utilisés sous forme

2L CEH Marketing Research Report — Butadiene -2009
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de poly-isopréne, dans lindustrie des pneumatigues 20% restants de l'isopréne sont
utilisés dans le domaine des adhésifs.

Il faut noter que I'isopréne est produit naturelaTy notamment par les hévéas : le caoutchouc
naturel est principalement constitué de poly-isppré

6.3.2 Marché de I'isobuténe

L’isobuténe se distingue des autres oléfines pgui est utilisé en grande partie dans le domaine
des carburants.

Les utilisations existantes et potentielles sodiguées dans le schéma suivant, dont la partieedroi
est réservée aux carburants, et la partie gauchmatériaux.

SOLIDE LIQUIDE
8 carbones

@ ~~~~~~~~~~~~~~~~ Caoutchouc e @
synthétique

12 carbones

m __________ Verre o

: - : organique Kéroséne |-
Peinture, vernis ISOBUTENE \

% et plastifiants \ '1f carbones

Plastiques Lubrifiants
+80 carbones q industriels

1= (o

48-80 carbones

Je N

6.3.2.1 Marchés dans le domaine de la chimie de commodité

Aujourd’hui, 3 millions de tonnes d’isobuténe sarttlisées dans le domaine de la chimie de
commodités (caoutchouc butyle, Plexigfadabrifiants, joints d’étanchéité...),

Le caoutchouc butyle est I'application la plus imtpote de I'isobuténe dans ce domaine de la chimie
de commodité. Le caoutchouc butyle est le seultchouc étanche aux gaz : la totalité des chambres
a air, ainsi que lintérieur des balles, sont ciméés de ce matériau. Le caoutchouc butyle est
constitué a 98% d’isobuténe, et a 2% d’isopréneirBn 900 mille tonnes d’isobuténe haute pureté
sont utilisées chaque année pour la fabricatiocadetchouc butyle.

Les premiers procédés pour fabriquer du verre dngan(Plexiglasy), utilisaient de 'acétone et de la
cyanohydrine. Depuis les années 1990, et sousulsign de plusieurs leaders industriels japonais,
plusieurs procédés indépendants de fabricationed® wrganique par oxydation d’'isobutene ont été
mis en place et prennent une part croissante. @mvi0% du verre organique est aujourd’hui fabriqué
a partir d'isobutene haute pureté, ce qui requerconsommation d’environ 400 mille tonnes
d’isobutene haute pureté.
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L’'oxydation de l'isobutene mene également a l'acidéthacrylique, un composé utilisé dans les
peintures et les vernis, ainsi que pour synthétiser multitude de produits de spécialité. Le marché
mondial de I'acide méthacryliqgue est estimé a quesgcentaines de millers de tonnes, a un prix
d’environ 2,5%/kg.

La polymérisation de [lisobutene permet la fabimat de lubrifiants et de plastiques
thermoformables. Environ 1 million de tonnes e#isétchaque année pour ces applications.

Des marchés plus petits dans le domaine des astifou des agents de textures constituent des
marchés de niche intéressants car associés aidédemes. Une famille de dérivés de I'isobutene es
utilisée dans ces niches : isovaléraldéhyde, ismmain. .

Il est attendu que lisobutene soit prochainemetiisé pour faire de I'acide térephthalique, un
composant majeur des plastiques et des fibredetextiorrespondant a un marché de 30 milliards de
dollars?.

D’une facon générale, les colts de production &sac un procédé nouveau sont d’abord élevés,
puis baissent progressivement sous l'effet desdoms d’échelle et des perfectionnements. Cette
situation prévaudra également dans le cas desd#saiveloppés par la Société : dans un premier
temps, le marché des polyméres de commodités,mveans surcroit de prix, deviendra accessible.
Le marché des carburants, le plus important eetaihais le plus bas en terme de prix par

kilogramme, sera accessible dans un deuxieme teshpgra également facilité par les incitations

fiscales en vigueur de nombreuses régions.

Selon I'étude SRI sur les butylenes, le prix deokiuténe haute qualité serait d’environ 2$/kg.

6.3.2.2 Marchés dans le domaine des carburants

12 millions de tonnes d’isobuténe sont utiliséesrporoduire des additifs pour essence (MTBE,
ETBE et isooctané).

Respectivement 9 et 1,5 millions de tonnes d’isebeitsont convertis en MTBE et en ETBE chaque
année. Ces additifs pour carburants, qui appoétéassence un niveau d’oxygénation permettant une
combustion optimale. Ces composés ont été banmsnéfique du Nord pour des raisons
environnementales spécifiques liées a I'absenckadede rétention sous les stations essence. Elles
restent massivement utilisées en Europe et en Asie.

Aujourd’hui, environ 1,5 million de tonnes d’isoleuae est converti en isoocténe ou en isoottane

Il est important de noter que lisooctane est cdibfg avec les infrastructures pétrolieres et les
moteurs actuels et peut étre mélangé a I'essemte lisaite de proportion. Ce n’est pas le cas de
I'éthanol, qui n'est miscible a I'essence qu’engmdion réduite, n'est que partiellement compatible
avec les infrastructures actuelles, et souffrealrurs de moins bonnes propriétés.

Si l'isobuténe venait a étre produit de fagcon éoainoe en grande quantité, la production d’'isooctane
pourrait croitre dans des proportions tres impoesret représenter plusieurs centaines de méliard
de dollars. Des applications pour fabriquer du &éne ou du diesel pourront également étre
développées.

Deux voies co-existent donc aujourd’hui pour larii@dtion des carburants fossiles :

22 Etude Nexant - Development in para-xylene techmp@8/09S11
% Etude SRI sur les butylenes — novembre 2008
# CMAI
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- une voie principale, qui consiste a isoler direartndifférentes fractions liquides a partir du
pétrole.

- une voie alternative, qui consiste a isoler uneéauke élémentaire a quatre carbones, l'isobuténe,
et a I'oligomériser de facon a obtenir divers caabts et en premier lieu I'isooctane.

La voie alternative mene a un carburant de qual@éleure, aujourd’hui utilisé comme additif. Cette
voie indirecte ne représente qu’une fraction infikeela production mondiale d’essence car son codt
est plus élevé.

Pour percevoir les perspectives de lisobuténe damkmaine des biocarburants, il ne faut pas se
limiter aux applications existantes de l'isobutesi ce marché, mais observer le marché des
carburants d’'une facon plus globale.

En 2008, les biocarburants représentaient 44 mdlide tonnes équivalent pétrole (35 millions de
tonnes équivalent pétrole de bioéthanol et 9 milide tonnes équivalent pétrole de biodiesel), soit
1,1% des 4.000 millions de tonnes de pétrole consemia méme ann®elLa marge de progression
est donc considérable, et la production mondial®idéthanol a déja été multipliée par deux entre
2003 et 2009.

Au Brésil, I'éthanol représente environ la moitiésdcarburants consommeés. Les moteurs ont été
adaptés de facon a ce qu’ils puissent acceptefféneinment de I'essence, de I'éthanol, ou un
mélange de ces deux produits en n'importe quelipation. Cette adaptation réside dans I'ajout
d’'un module « flexfuel » qui permet la mesure dateau en éthanol du carburant, et I'ajustement des
paramétres de combustion. Le renforcement de nambééments du moteur est également
nécessaire afin de faire face aux propriétés cemsgle I'éthanol. Aucun autre pays n'a a ce jour
investi significativement dans la mise en placesélgicules flexfuel, et la tendance en Europe et aux
Etats-Unis d’Amérique est a lutilisation d’'un tauXéthanol fixe, et croissant. Celui-ci est
aujourd’hui d’environ 10% en volume, soit 7% en teonu énergétique. Le taux maximal d’éthanol
acceptable par les moteurs actuels serait compirie 20 et 15%. Au-dela, les moteurs devraient étre
adaptés. Alternativement, un biocarburant non etfirdel que l'isooctane issu de lisobuténe,
pourrait étre utilisé en remplacement ou en comeiénde I'éthanol, de facon a atteindre un taux
d’incorporation de biocarburant supérieur.

D’une facon générale, le développement de fili@egproduction de carburants « drop-in », c’est-a-
dire & haute densité énergétique, miscible dansaksirants pétroliers actuels et ne nécessitard do
pas le développement d'infrastructures nouvellesstdekage, de transport et de distribution, est
promu pour répondre a cette limite d’incorporatiéthanol dans I'essence.

La fabrication de biodiesel ne souffre aujourd’pas de questions de limite de mélange, mais d’'une
faible productivité par hectare. Produire du bibasaant diesel a partir de betteraves, de céréales o
de déchets agricoles ou forestiers permettrait ederl cette limitation. C'est également un des

objectifs de Global Bioenergies.

Aucun biocarburant n’est aujourd’hui utilisé daesnhonde de I'aéronautique. Le biokéroséne est
pourtant un sujet en ébullition, parce que le gathés charges de I'aéronautique est tres rigoumdux,
interdit I'utilisation des molécules oxygénéesl@ajue I'éthanol). Seuls des hydrocarbures, tel que
celui dérivé d’'isobutene, pourraient étre utilisés ce segment.

Les compagnies pétrolieres ont d'ailleurs pris,caurs de ces dernieres années, leur place dans la
course des biocarburants en établissant des acdmdpartenariat pour le développement de
bioprocédés pour la production d’éthanol de deugigr@nération (dégradation de la cellulose) ou

% British Petroleum — Statistical Review of the WbEnergy 2010
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dans la recherche sur les micro-algues. Ainsi Shillzesti 1,7 milliard de dollars entre 2003 eD&0

et a signé, fin 2008, 6 accords de recherche agedathoratoires académiques pour des travaux sur
les biocarburants. C’est également le cas de BRaqndlu un accord avec la société Verenium pour
98,3 millions de dollars, de Total qui a investezhGevo en 2009 et chez Amyris en 2010 et d’Exxon
gui a conclu un accord avec Synthetics Genomics jp@s de 600 millions de dollars.

Selon l'association américaine des carburants vefambles, les quelques 40 milliards de litres
produits en 2009 auraient évité I'émission de hi|bons de tonnes de Gt généré la création de
400.000 emplois dans la filiere. La « Biobased Booy» créerait 800.000 emplois aux Etats-Unis
d’Amérique d’ici & 202¢, un million dans I'Europe des 27 sur la méme miiselon une autre
étudé’, qui prévoit également 31 milliards d’euros deveaux revenus par an et la construction d’'un
millier de bioraffineries de “2° génération pour un investissement de 88 milliafésiros. Pour la
France : 135 bioraffineries et 141.000 créatioresmilois avec 4,6 milliards d’euros de revenus. A
cela s’ajoute une forte réduction de la dépendanceétrole (plus de 65%) et une diminution de
I'’émission des gaz a effet de serre (environ 50%).

Cette combinaison d’investissements prives et dent® politique pose un cadre extrémement
favorable pour le développement par Global Bioeilesrde procédés de rupture dans le domaine des
biocarburants.

6.3.3 Concurrence

6.3.3.1 Concurrence sur chacune des oléfines gazeuses

Sur chacun des procédés développés par la Soldésituation concurrentielle est différente. Ce
panorama de la situation concurrentielle est ptéspar ordre d’avancement : du procédé le plus
avance (isobutene), aux procédeés les moins avégitgtene et n-buténe).

- Isobuténe:

o [lisobutene peut étre obtenu par déshydratationmtbehimique d’'isobutanol. Deux
acteurs, Gevo et Butamax, se sont positionnés etie @ctivité de production
biologique d'isobutanol, un solvant industriel panv également étre utilisé comme
biocarburant, en mélange dans I'essence. Prodeifésdbutanol par fermentation, le
purifier en utilisant des solvants, puis le déshteiren chauffant a haute température
est une voie tres indirecte, et méne a des prodeitgualité faible, parce que les
étapes a haute température entrainent des altératiaicturelles des composés et se
traduisent par un haut niveau d'impuretés. Lesscdétproduction seront également
tres élevés en comparaison avec le procédé de [@ammnergies.

% Forum économique mondial
%" Bloomberg New Energy Finance
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o En 2010, I'Université de I'lowa a annoncé travailgur un procédé de production
d’'isobutene, et a publié des résultats scientiigsimilaires a ceux de la Société,
guoique bien moins aboutis (enzymes 1.000 fois maictives) : apres analyse, il
s’avere que I'ensemble des travaux décrits tombeuas le coup des revendications
du brevet initial exploité par Global Bioenergiisne peut donc pas y avoir d'apres
la Société, d’exploitation des travaux de I'Universle I'lowa sans contrefacon de ce
brevet. A la connaissance de la Société, 'Univérde I'lowa n’a d’ailleurs déposé
aucune demande de brevet sur ce sujet. Global 8igexs a finalement conclu un
accord de collaboration avec I'Université de I'lowa juin 2012, afin de pouvoir
bénéficier des développements technologiques é&algar cette institution. Cet
accord ne prévoit aucun versement a long termesgévance. Une branche de la
Société a été créée sur le site de Ames, dansd,lewle scientifigue en charge du
projet a I'Université de I'lowa a été recruté |laalent.

Butadiéne : La principale concurrence visible sur le sujathitadiéne biologique vient de la

société américaine Genomatica. Cette société déeelprincipalement un procédé de production
de 1,4-butanediol, une molécule a quatre carbogastaa chaque extrémité un groupement

alcool. Le 1,4-butanediol peut étre converti enatligne par déshydratation thermochimique,

méme si celle-ci réclame une énergie encore plpeitante que celle nécessaire dans le cas de
lisobutanol. En effet, deux molécules d’eau doivétre extraites de chaque molécule de 1,4-

butanediol afin d’obtenir le butadiéne. Un tauxvéle’impuretés est associé a cette approche, en
raison des étapes opérées a haute températurem&re a annoncé rechercher également des
solutions permettant la production directe de betegl dans une démarche analogue a celle
promue par Global Bioenergies dans le cas de ligote. Deux demandes de brevets ont été
déposées par Genomatica et couvrent un certainneatietces voies métaboliques.

Sur ce sujet du butadiéne biologique, un financérpeblic modeste (149k$) a également été
obtenu en 2009 par la société américaine Arzeda ¢touier la mise en place d'un procédé de
production biologique de butadiéne. Aucun résuiignificatif n’a été révélé a ce jour.

Isopréne: La société Genencor, filiale du groupe danoigsif@ récemment racheté par DuPont,
développe un procédé de production biologique di&oe, et a noué un partenariat avec
I'industriel des pneumatiques Goodyear. Ce pro@sti@ujourd’hui en phase de pilote industriel.
Ce procédé repose sur une voie métabolique naurethpruntée au métabolisme végétal.
L'approche scientifique retenue par Genencor p@welbpper son bioprocédé est distincte de
I'approche globale promue par la Société, qui repsgr |'utilisation de voies métaboliques
artificielles.
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Glycoshio et Amyris, deux sociétés ameéricaines, égatlement annoncé étre engagées dans le
développement de procédés de bioduction d'isoplBolegique. Ces deux sociétés semblent
moins avancées que Genencor ; la nature précisetesmétaboliques utilisées par ces sociétés
reste inconnue.

- Ethyléne: Braskem, le leader de la chimie au Brésil, pitbda I'éthylene par déshydratation
thermochimique de bioéthanol a I'échelle indudigieCette déshydratation est réalisée a haute
température (environ 300°C), et est donc associgecdt énergétique élevé, qui se reflete dans
le colt de production. Cette approche trés imgartaiiste depuis les années 1960.

- Propyléne: Braskem a aussi le projet de produire biologgemet du propyléne a partir de
bioéthanol, en utilisant une voie thermochimiquenisiable quoique bien plus complexe et
indirecte encore que celle menant a I'éthylenestl attendu que le colt soit tres élevé, et ne
puisse concerner que quelgues marchés de nichdigpeEs A plus long terme, il est annoncé
gu’une voie permettant la production biologiqueedie de propyléne est recherchée dans le cadre
d’'un accord avec Novozymes, mais aucun élémentrebna étayé cette annonce a ce jour.

- N-buténes: aucune concurrence visible

6.3.3.2 Concurrence sur les biocarburants en général

Si I'on regarde d’une fagon plus générale le domaies biocarburants « drop-in », on observe quatre
principales approches concurrentes. La premiérdaesbntinuité des procédés de thermochimie
développés dans les années 1920 et repose donwtdigation de haute température. Les trois
suivantes sont des bioprocédés.

6.3.3.2.1 La voie thermochimique

Historiquement, le procédé Fischer—Tropsch a étéldgpé pour permettre la conversion de charbon
en hydrocarbures liquides. Il s’agit de vaporigecharbon en le chauffant a trés haute température
(900°C), sous pression. Ce procéde, d’abord dépélep Allemagne, a été repris en Afrique du Sud,
gui en est maintenant le principal opérateur. Lec@dé historique repose sur l'utilisation de
ressources fossiles (charbon). Son bilan enviroengshest déplorable.

L'adaptation de ce procédé a lutilisation de biss® (résidus forestiers ou agricoles) semble
possible. La société Choren, en Allemagne, tentenddre au point un procédé Fischer-Tropsch
appligué a la biomasse, sans véritable succéslpmiant. Divers problemes techniques ne sont pas
encore résolus, et I'utilisation industrielle dopédé de Choren reste hypothétique.

Une autre approche thermochimique a été développ&erécemment : le procédé de conversion
thermochimique des sucres par la société Virens€@dfisin, USA) permet d’obtenir un mélange de
molécules d’hydrocarbures utilisables dans le metéuessence, en ne chauffant plus qu'a 300°C.
Cette étape reste responsable de dépenses énezgétimportantes, et devrait rendre difficile
I'exploitation profitable et a grande échelle dogadé. Virent a levé 46,4 millions de dollars aspré
de Shell et Cargill pour mener des tests en irgtalis pilote d’une capacité de 30 tonnes p&t an

6.3.3.2.2 La voie des alcools a longue chaine

Les alcools a longue chaine ont des propriétésnididiaires entre celles de I'essence et celles de
I'éthanol. Pour diverses raisons techniques, ligabol a été retenue comme le meilleur candidat. Si
on le compare a I'éthanol, I'isobutanol est miseibh plus grande proportion dans I'essence, et est
également associé a une meilleure densité énaugétiq

28 \www.virent.com
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Gevo (Colorado, USA) et Butamax (USA et Royaume-Udbint-Venture entre DuPont et BP),
mettent en place des bioprocédés permettant lauptiod d’isobutanol a partir de sucres. Les
programmes sont actuellement au stade pilote, t@inBax envisage d’ouvrir prochainement une usine
de démonstration en Angleterre. Gevo a annoncé &amisformé une ancienne usine de fabrication
d’éthanol en usine de fabrication d’isobutanolpraduction devrait commencer a I'été 2012.

Les procédés développés par Gevo et Butamax semhdentiques. Un litige de propriété
intellectuelle existe d'ailleurs entre €tix

L’isobutanol reste une solution imparfaite : sadgignénergétique est inférieure de 20% a celle de
'essence, dans laquelle il n’est que partiellermaiscible. Par ailleurs, I'extraction de I'isobutdra
partir du milieu réactionnel est complexe, ce guiraduit dans les colts de production.

6.3.3.2.3 La voie des terpénes

Les terpenes sont une famille de molécules a legappartiennent le cholestérol, la vitamine Aeu |
caroténe. Le motif de base des ces molécules eBydnocarbure a 5 carbones. La société Amyris
(Californie, USA) développe un procédé basé suedmique a 5 carbones, et en dérive une molécule
a 15 carbones, le farnesene, utilisable dans lesurgdiesel. Amyris connait un succés économique
certain : partenariat avec Total, introduction earse au Nasdaq en juillet 2010. Dans son prospectu
d’introduction en bourse, Amyris a annoncé querte@dé ne fonctionnait qu'a 15% de son optimum
théorique. Selon la Société, cette limite pourgaibvenir de la toxicité des produits ciblés,
conséquence de leur état liquide, conduisant Ribition de la fermentation. Amyris a récemment
annor%gé des délais dans la production de ces biaeants, ainsi qu’'un changement kesiness
modet".

6.3.3.2.4 La voie des acides gras

La société LS9 (Californie, USA) développe des nocganismes surproduisant certains acides gras,
secondairement convertis en hydrocarbures liquilesprocédé, aujourd’hui au stade de l'usine
pilote, comporte certains avantages, mais conrgaleénent les limites associées aux produits
liquides. LS9 a procédé a quatre levées de fontte sa création en 2005 et I[€"2semestre 2010,
d’'un montant total de 75M USD. Chevron et ProcterGa&amble sont deux de ses investisseurs
importants.

6.3.3.3 Global Bioenergies : une technologie différentiante

Global Bioenergies se distingue en particulierlpanode de fermentation gazeuse, plus efficace que
la fermentation liquide : la limite liée a la toké& du produit s’accumulant dans le réacteur est
éliminée, et le traitement aval est plus Iéger a&ison de I'absence d'étape de distillation. Ces
avantages se refléteront par des colts moindras btlan environnemental amélioré en particulier
face a I'éthanol. Le procédé permet d’aboutir sokictane, qui constitue a ce jour la seule option
pleinement «drop-in» avec les carburants fossiles : I'isooctane ps¢féet miscible dans l'essence
fossile sans limite de proportion. Cette situapo@ésente I'avantage de ne pas nécessiter la digoica
des infrastructures de stockage et de distributeinfacilitera donc grandement I'établissement
commercial de cette nouvelle filiere. Des applmasi du procédé isobutene a la production de
kérosene et de diesel sont également envisaggegsentent des avantages similaires.

“Awww.biofuelsjournal.com
39 http://www.technologyreview.com/blog/energy/27570/
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6.4 ORGANISATION
6.4.1 Recherche et développement
La Société comprend 36 personnes, dont 31 sortédfe aux activités de laboratoire, séparées en :

Un département « découverte », reposant sur |'approde biologie synthétigue nouvelle de
construction de voies métaboliques artificielle® @epartement combine des activités de génie
génétique, de biologie moléculaire, de biochimegcHimie analytique et de chimie de synthése. Cette
approche multidisciplinaire repose également s ébpuipements particuliers et sur un réseau de
sous-traitants extrémement spécialisés. Ce dépamtene travaille plus sur le programme isobuténe
depuis fin 2010, et s’est principalement consaaséprocédés propyléne et butadiéne depuis 2011.

Un département « optimisation », dont I'objectif @améliorer I'activité des enzymes identifiées pa
le département Découverte. Cette plate-forme remwsearticulier sur la plate-forme robotisée
d’analyse des gaz a haut débit.

Un département « construction de souches ». lits@gle modifier les fondamentaux métaboliques
de microorganismes pour orienter les flux de cagbarers la production des oléfines. Les différentes
générations de souches sont destinées a étreémaes précisément, et testées pour leurs capacité
produire effectivement de I'isobuténe a partir ders.

Un département « fermentation », basé sur la ctandei tests en bioréacteurs de volumes croissants.
La Société dispose de sept réacteurs de 1 a 2Lorgqubermis de réaliser les premiéres étapes du
développement du procédé de fermentation lui-méme.

L’ensemble des activités de R&D est encadré paraatigité transversale concernant la Qualité, la
Sécurité, et 'Environnement (« QSE »).

Récemment, l'industrialisation du procédé a été raém |l s'agit d’'une activité séparée des
départements dédiés a la recherche et au déveleppelindustrialisation a d’abord pour objet de
préparer puis d'opérer la mise a I'échelle de tanentation. Un fermenteur de 42L a été installé au
mois de juin 2012, et constitue une premiére étapenée a étre poursuivie dans des fermenteurs
d’un ou plusieurs métres cube. Il s’agit ensuiterddtre au point toutes les étapes du traitemeait av
de la purification & la conversion des oléfineseabes en leurs produits finaux. Des travaux
expérimentaux ont été confiés a un sous-traitastiajisé dans le génie chimique.

6.4.2 Business Developmermdt propriété intellectuelle

Le business developmemst basé a Munich (Allemagne) et a pour objecef mtéparer des
partenariats avec les industriels afin qu'ils gaptint a I'essor de la Société.

Le directeur dlbusiness developmestientifique de formation et ayant une solideéeignce dans le
domaine de la propriété intellectuelle, est badduaich (Allemagne), & proximité du cabinet de
propriété intellectuelle Vossius, I'un des plusamaus au niveau européen, auguel ont été confiés le
dépbt et la gestion des brevets.

Ces efforts debusiness developmesbnt appuyés d'une part par les actions du regbtesdu
corporate developmenbasé a Hong-Kong, et d’autre part par cellesedyponsable de la branche
américaine, basé dans I'lowa.

6.4.3 Administration et Finance

Le directeur administratif et financier de la S¢€iést en charge des problématiques financieres,
juridiques, comptables, de ressources humaines’igfordnatique. Il est tout particulierement
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impligué dans les levées de fonds et constitutimsdossiers et permet de mettre les moyens a
disposition des départements de recherche et addgoggement.

La tenue de la comptabilité est externalisée augés cabinet d’expertise comptable reconnu (In
Extenso, groupe Deloitte).

6.5 OBJECTIFS ET STRATEGIE DE COMMERCIALISATION
6.5.1 Obijectifs

6.5.1.1 Industrialiser I'isobuténe

L’'opération du pilote de laboratoire est le priradipbjectif opérationnel de court terme de la Sécié

Une fois réalisés ces tests en pilote de labomties risques résiduels liés a l'industrialisattin
procédé seront tres atténués. La mise a I'échdbms le pilote industriel, restera une étape
importante. Les tests en installation pilote cormhti & la rédaction d’'uprocess boolcomplet du
procédé, qui donnera les conditions d’exploitagarenvironnement industriel.

Ces tests permettront également d’obtenir une woafion expérimentale des colts opérationnels et
des investissements en capital nécessaires aditagdn du procédé. C'est & ce moment-la, prévu

pour mi-2014, que des accords de licence pourtnatsignés avec des industriels sur la base de la
véritable valeur du procédé.

6.5.1.2 Reépliquer le succes au développement de procéded agitres oléfines

La réussite de la Société a mettre en place ureemétabolique artificielle a repoussé les frontére
de la biologie industrielle. La Société s’est ayaté focalisée sur l'industrialisation du procédé
isobuténe. Toutefois, I'exploitation de cette piateme de découverte maintenant bien en place, dans
le but de créer de nouveaux bioprocédés intervenaries marchés importants des autres oléfines, et
notamment du butadiene et du propylene, est umdemgjectif.

La Société souhaite se concentrer sur la biopramuales oléfines Iégéres, c’est-a-dire sur six
molécules associées chacune a un vaste marchéixQeslécules représentent des opportunités tres
différentes, que la Société a évalué en fonctiomambreux parametres : le volume, le prix, les
tendances de marché, I'arbre des produits pouventlérivés, les perspectives de nouveaux marchés,
le nombre et la nature des acteurs existants. dardede cette analyse, la Société a établi un akelre
priorité.

Aujourd’hui, la Société a trois programmes pleinatraetifs :

- Le procédé isobuténe, qui est maintenant en phasékloppement et d’industrialisation, et
concentre environ 70% des efforts de la Société.

- Le procédé butadiene, qui a démarré au moment digihature d’'un partenariat stratégique
avec Synthos en juillet 2011.

- Le procédé propylene sur lequel la preuve de cdrecépe obtenue en octobre 2012 et qui est
désormais entré en phase de Développement.

Le phasage plus précis du programme isobutenerésemqié a la section 6.2.3 du Document de
référence. Les programmes ultérieurs (butadienprapyléne en particulier) suivront les mémes
étapes de développement. Il est toutefois attendula durée de ces phases dans les programmes
ultérieurs soit réduite par I'expérience acquisdeyprogramme isobutene.
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Découverte Développement Industrialisation
Durée Environ 18 mois | 3 ans minimum | 2,5 ans minimum |

Le phasage plus précis du programme isobuténerésemé a la section 6.2.3 du Document de
référence. Les programmes ultérieurs (butadiénpragbyléne en particulier) suivront les mémes
étapes de développement. Il est toutefois attendula durée de ces phases dans les programmes
ultérieurs soit réduite par I'expérience acquisdeyprogramme isobutene.

Dans un souci d’efficacité, la Société souhaitetémson portefeuille de R&D a un nombre limité de
programmes. Elle étudie cependant la possibilitédémarrer d’autres programmes de R&D sur
certaines autres molécules de la famille des aéfiet notamment sur I'éthylene ou le n-buténe. Le
démarrage de chaque nouveau programme sera coanbanec I'obtention d’'un financement dédié,
soit issu de fonds publics, soit provenant de pariats avec des tiers industriels, soit obtenu par
augmentation de capital.

6.5.2 Commercialisation

Le modéle économique de la Société consiste datrides droits d’exploitation exclusifs avec une
délimitation par application (par exemple : I'gdition de lisobuténe pour produire du verre
organique), éventuellement complétée par une déliiom par domaine (par exemple : l'isobutene
pour produire du caoutchouc butyle pour fabriques chambres a air, a I'exclusion des balles). Dans
le domaine des carburants, ces divisions peuvemitéellement étre complétées par des délimitations
géographigues.

L'idée directrice est de n’attribuer des licencesuge fois que les bioprocédés auront été
industrialisés, ce qui permettra d’obtenir des dmms plus favorables pour la Société. La Société
estime gu'il est trop t6t pour accorder des licanmgjourd’hui.

Cependant, la Société prépare dés a présent dete m'attribution de licences, afin de mieux
comprendre les marchés. La Société méne aujourdédiiont des discussions avec une centaine de
groupes industriels, parmi les leaders mondiaubededomaine. Ces acteurs peuvent étre classés en
quatre groupes :

- Les agro-industries qui transforment les matieres premiéres agrica@eplus particulierement
les industriels du domaine du sucre,

- Les industries chimiques qui ont une connaissance inégalée dans le dé¢eiognt des
procédés et la production d'une large gamme de es@sporganiques,

- Les producteurs et les distributeurs de carburants (compagnies pétroliéres et grande

distribution) qui montrent un intérét croissant sléam développement de bioprocédés dans le but
de maintenir et de faire croitre leur activité pifrale de distribution de carburants liquides,
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- Lesfabricants de produits de grande consommationqui transforment les matiéres premiéres
fournies par l'industrie chimique en produits desmmmation dans le domaine de lI'automobile
(plastiques), des emballages plastiques (boutgithles produits domestiques, des peintures, etc.

Des marques d'intérét trés claires ont été recuprea d’'un certain nombre d’entre eux.

Dans un premier temps, la Société envisage d'aecaebs options de licence. Il s'agit de sélectionne
un acteur en particulier dans un domaine précigleetui réserver une période de négociations
exclusives jusqu’au moment ou le procédé seraemiht développé (ou jusqu'a un stade
intermédiaire), ainsi qu'un droit d’information ein droit de premier refus, en échange d'une
rémunération. Ces options de licence contribuerfirancement de la Société, permettent de limiter
les efforts de discussion aux acteurs ayant maeéifes intérét concret, et permettent de mieux
comprendre I'environnement industriel associé awgha des applications en particulier. Le fait que
des grands groupes acceptent d'apporter a la aaiét contribution financiére en échange de droits
trés limités valide leur intérét pour les procédégeloppés par la Société.

Plusieurs accords ont déja été signés (voir clepifp36-37). Aucun accord de licence définitif n'a
été signé sur le programme isobuténe, le plus &dada Société. L'attribution de licences en amont
et donc dans des conditions non optimales, atirabhvénient de faire perdre a la Société uneigart
de son potentiel de création de valeur. La Sogiéteoit I'attribution de telles licences pour 2014.

Il est prévu que les licences soient concédées ysan usine en échange d'un paiement en deux
parties :
- Un paiement fixe au moment de la construction dsiriie, et
- Des redevances sur I'exploitation, comprises e@fe (domaine des carburants) et 5%
(domaine de la chimie de commodité).

Une usine ayant une capacité de production de @0Gdhnes d’isobuténe par an a été modélisée :
cette usine codterait de I'ordre de 100 millions di#lars a construire, et aurait ensuite un co(t
opérationnel de 140 millions de dollars environgdbes conditions actuelles, dominé par I'achat de
matieres premiéeres (350.000 tonnes de mélassaphiitene en sortie de cette usine serait vendu
pour 200 millions de dollars par an. La marge dieitation d’'une telle usine serait d’environ 40
millions de dollars par an, ce qui représente 2Q%ochiffre d’'affaire. Cette valeur de 20% est
importante, puisqu’une telle valeur est habitueatrassociée aux marchés de la chimie de spécialité
de bien plus petit volume. Une telle marge surrdaschés de chimie de commodité, & volume élevé,
n’est pas habituelle.

Amortissement : 10M$/an
(Investissement : ~100M$ amorti sur 10 ans)

1\3/|5a()tki'|é':neé|2£§g] re !:1) (E(())I<chlIJsic:[buténe haute pureté)
140M$/an 200M$

Colts opérationnels : 10M$/an

Schéma présentant une évaluation des dépenses aattes annuelle d’'une
future usine de production d’'isobuténe biologique

En reprenant ces chiffres, on observe qu’un paiéienance de 10 M€ (soit 13 M$), ne serait pas
démesuré en regard des 100 M$ du codt de 'usine.
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Des redevances de 2 a 5% du chiffre d'affaires mgaient donc pour Global Bioenergies des
recettes comprises entre 4 et 10 M$ (3 et 8 M€ppar

Ce modéle de licences permet la décorrélation cetem@ntre les recettes et les codts, et donc un

business modedxplosif. Le nombre d’usines qui seront installéggartir de 2015 sera déterminant
pour établir plus précisément les perspectivesaiegance de la Société.
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7 ORGANIGRAMME

A ce jour, la Société ne détient aucune filialgoatticipation.
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8 PROPRIETES IMMOBILIERES, USINES ET EQUIPEMENTS

La Société est locataire de ses sites. Les batinhemés ou sous-loués par la Société sont déenits d
le tableau ci-dessous :

Bailleur / . = .
: Début du Echéance
Adresse Surface Loyer Lo_cat_alre bail du bail
principal
5 rue Henri Desbruéres El%frzgirzt t?igés}fri l:r-:-a?a(;s SEM 15 mars 14 mars
91000 Evry Charges  Genopole 2010 2019
1.482 m? comprises
Pas
Westendstrasse 170 380 € HT par Eriendsfactory 1" avril d’échéance,
80686 Munich Bureaux mois (sous- y délai de
. AG 2012 PO
Allemagne location) résiliation
de 3 mois
2625 North Loop Dr. Ste 1% iuin 30
2621 Bureaux 225 $ par mois Isur Corp 2512 novembre
Ames, lowa, USA 50010 2013
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9 EXAMEN DE LA SITUATION FINANCIERE ET DU RESULTAT

Les informations qui suivent sont relatives a taagion financiére et au résultat d’exploitationlde
Société et doivent étre lues et rapprochées dedtahle des informations du Document de référence
et notamment des comptes audités de la Sociétafigdans la section 20 de ce document, intitulée
« Informations financiéres concernant le Patrimpil@e situation financiére et les résultats de la
Société ».

9.1 PRINCIPAUX FACTEURS AYANT UNE INFLUENCE SUR LES RESULTATS DE LA SOCIETE

La Société est une société de biologie industrigjlent pour principale activité la recherche et le
développement de bioprocédés innovants permeteartdodvertir des ressources renouvelables en
oléfines gazeuses, hydrocarbures aujourd’hui ideda pétrochimie.

Compte tenu du stade d’avancement de ses pr@ebadiété est aujourd’hui engagée dans une phase
de recherche et développement, qui nécessite gestissements humains et matériels adéquats :
constitution d’équipes de recherche et développehstement qualifiées, équipements scientifiques

spécifigues a son activité. Elle consacre par wbdleune part significative de ses ressources a la
protection de son socle de propriété intellectueledéposant des demandes de brevet au niveau
international (voir chapitre 11 du Document de r&fée).

Aprés avoir franchi avec succes la premiére phaselé@touverte sur le bioprocédé isobuténe, la
Société a pour enjeu majeur de développer et indliser ses technologies, puis a les licenciees d
industriels qui se chargeront de leur exploitaiogrande échelle. La Société généerera ses premiers
revenus d’'exploitation, constitués par nature dievances, lorsque les premiers contrats de licence,
ou les options de licence, dans une premiere ésapent conclus. Le principe est que ces accords de
licence soient établis application par applicatieglon différents marchés et zones géographiques et
sur une base exclusive.

Au cours de I'exercice clos le 30 juin 2011, unenpiere option de licence a été consentie a un grand
manufacturier américain appartenant a l'indice twt500, réalisant un chiffre d’affaires de plus de
10 milliards de dollars et coté aNew York Stock Exchanglu cours de I'exercice clos le 30 juin
2012, la Société a conclu plusieurs autres acéodistriels :

- S’agissant du bioprocédé Isobutene :

» un accord de collaboration portant sur une appticgiarticuliére du procédé isobuténe signé
avec un constructeur automobile allemand en nover2brll. Par ce contrat, la Société
s’engage a n'avoir aucune discussion portant ste epplication avec d’autres industriels du
domaine d'activité au plus tard jusqu’'en janviéxl2, en échange d’'une rémunération de
150 K€ versée au cours de I'exercice 2011-2012.

» un accord de collaboration avec la société néadéiae LanzaTech en novembre 2011. Cet
accord a pour objet la construction d’'une nouvgbeération de procédé, et repose sur les
innovations réalisées par la Société et cellesnolg®e par LanzaTech. Aucun versement n'est
prévu au contrat.

- S’agissant du bioprocédé butadiene, un parterstretegique a été conclu en juillet 2011 avec un
des premiers groupes industriels polonais, le ggd@ymthos. Par cet accord, Global Bioenergies a
concédé une sous-license exclusive a Synthos patares applications du procédé butadiene
dans le domaine du caoutchouc. En rémunératiorth8yra effectué un versement de 100 K€ a
Global Bioenergies au cours du premier semestriéegercice 2011-2012. Ce partenariat s’est
également traduit par I'entrée au capital de Syahour 1,4 M€ en septembre 2011.
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La premiére phase de cet accord consiste, pouraGRibenergies, a définir la voie artificielle
permettant la conversion de glucose en butadieaerélussite de cette phase, annoncée en
décembre 2012, a été associée au versement de€l® Global Bioenergies. Au titre de cet
accord, Synthos effectuera au cours des trois pioek années des versements annuels a Global
Bioenergies pour couvrir en partie les frais opéraiels supportés par la Société au cours de la
phase de développement du procédé (sur pilote lmwrawire), pour un montant global de
guelques millions d’euros. Enfin, I'accord préwgite les frais d’'industrialisation du procédé (sur
pilote industriel) soient pris en charge par SyatHear la suite, Global Bioenergies percevra des
redevances sur I'exploitation du procédé faiteparthos.

La Société enregistre depuis sa création des pegtéss significatives et croissantes. Ces pedets s
pour I'essentiel liées aux investissements en reblkeet développement et aux besoins financiers
accrus, nécessaires pour réaliser des avancéks qarogrammes conduits par la Société. La Société
a opté pour la comptabilisation de ses frais daaehe et développement en charges d’exploitation.
Ceux-ci ne figurent pas a I'actif du bilan.

La Société bénéficie du statut de Jeune Entrepnisevante, lui permettant de bénéficier d’'une
réduction des charges sociales relatives au pezbdmpliqué dans l'activité de recherche et
développement. Eu égard aux dépenses de rechdrdbestoppement significatives engagées par la
Société et par la nature de son activité, GlobakBérgies est également éligible au dispositif de
Crédit d'Impdt Recherche (CIR), lui permettant déaé&ficier d’'un crédit d’'impdt remboursable.

Les montants de Crédit d'Impét Recherche dont aéfi®é la Société depuis sa création sont
présentés dans le tableau ci-apres :

Montant du CIR comptabilisé dans

Total des 5
dépenses Montant du le compte de résultat
En milliers d'euros rentrant dans CIR
le calcul du  correspondant au 30 juin 2011 au 30 juin 2012
CIR
Année civile 2009 738 369 - -
Année civile 2010 1.373 409 409 -
Année civile 2011 1.771 406 - 406

La période de référence pour le calcul du Créditndbt Recherche est I'année civile. Pour les
sociétés qui, a l'instar de Global Bioenergies, omtexercice décalé, le calcul du Crédit d'Impbt
Recherche reste indexé sur I'année civile. Les titédade calcul du CIR reposent sur les dépenses
scientifiques et/ou technologiques effectuées jemtreprise : elles concernent essentiellement les
dépenses de personnel relatives aux chercheurgsetethniciens affectés a la recherche et
développement au sein de l'entreprise, les dépatesdenctionnement relatives, les dépenses de
recherche et développement externalisées auprégadismes publics ou agréés, universités ou
fondations d'utilité publique, les dépenses delegéchnologique dans la limite de 60 K€, ainsi que
les frais de défense des brevets. Le Crédit d'Infgitherche est octroyé sous forme d'une réduction
d'imp6t sur les sociétés. Les entreprises entraut [@ premiere fois dans le dispositif bénéficient
d'un taux de réduction de 50% la premiere annédémdaration, 40% la deuxiéme année et 30% a
partir de la troisiéme ; ce taux est doublé pow dEpenses de recherche sous-traitées a des
laboratoires publics et pour les salaires des guwteteurs employés par la Société. Lorsque la
société présente un déficit fiscal, le CIR est reanbé I'exercice suivant. Le remboursement du CIR a
été demandé par la Société dans la mesure oudarithue de I'autoriser.

Au cours de l'année civile 2011, la Société a epgags dépenses rentrant dans le champ
d’application du Crédit d'Impdt Recherche pour uontant de 1.771 K€. En tenant compte des
subventions et des avances remboursables encaiséesirs de 'année 2011 (418 K€), la Société a
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déterminé un CIR de 406 K€ pour I'année civile 20@dmptabilisé pour son intégralité dans les
comptes clos au 30 juin 2012. Compte tenu des siispos fiscales actuellement en vigueur, cette
somme sera remboursée par les services fiscawuas du second semestre 2012.

Au cours du premier semestre 2012, la Société agen).349 K€ de dépenses rentrant dans le champ
d’application du Crédit d'Imp6t Recherche. En tearmaympte des subventions encaissées au cours du
premier semestre 2012 (30 K€), la Société a détermmn CIR de 396 K€ dont le calcul définitif sera
effectué lors de la cléture du prochain exercice.

Pour répondre aux besoins de financement de seaikae recherche et développement, la Société a

recours aux diverses aides publiques et aidesidgolation délivrées par OSEO ou la région lle-de-
France. Ainsi, la Société s’est vue accorder ldssasuivantes :

- En février 2010, une aide globale d'OSEO d'un monh@éfinitif de 602 K€, affectée au
programme « Développement d’'une voie métaboligadiia vers I'isobuténe et construction
d’une souche de production industrielle », dont B231'avances remboursables ;

- En novembre 2010, une Aide a I'lnnovation Respolesphr OSEO, financée par la région
lle-de-France, d’un montant définitif de 85 K€ ;

- En septembre 2011, une avance remboursable d’O3EOmbntant de 475 K€, affectée au
programme « Développement pré-industriel a I'éehetlu laboratoire d'une souche
bactérienne de production d’isobuténe ».

L’ensemble des aides OSEO obtenues au 30 juin @8tljrésenté dans le tableau ci-dessous :

Date de Montant Nature
signature de I'ai de Modalités de versement Versements réalisés
e l'aide .
du contrat l'aide
au au au
30/06/10 30/06/11 30/06/12
Avance - 330 K£ & la signature du contrat
remboursable
Fevrier a compter du le solde de I'avance, soit 192,8
2010 522,8 KE 31 mars 2013 KE o i av » SOl ' 330 KE - -
et jusqu'au 31 a été versé en octobre 2012.
décembre
2015
- 20 K€ a la signature du contrat
Février ) en février
2010 79Ke Subvention o solde de I'avance, soit 59 K€ a 20 ke i i
été versé en octobre 2012.
- 40 K€ a la signature du contrat
- les travaux étant achevés au 30
Novembre . juin 2012, le solde de I'avance,
2010 85 Ke Subvention g i 45'Ke a été versé a la Société 40Ke  453Ke
sur I'exercice clos au 30 juin
2012.
Avance
remboursable - 332,5 K€ a la signature du
Septembre a compter du  contrat . )
5011 475 K€ 31 mars 2013 - 142,5 K€ a l'achévement des - - 332,5KE
et jusqu'au 31 travaux aprés constat de fin de
décembre programme
2015
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- 12 K€ a la signature du contrat
- le solde a l'achevement des

Fevrier 20. KE Subvention  travaux aprés constat de fin de - - 12 K€
2012 maximum
programme attendu en 2013
- 17,6 K€ a la signature du contrat
22 KE - le solde a 'achévement des
Avril 2012 , Subvention  travaux aprés constat de fin de - - 17,6 K€
maximum
programme attendu en 2013
TOTAL 1.204 K€ = = 350 KE 40KE 407,4KE€

B AIR : Aide & I'lnnovation Régionale

9.2 PRESENTATION GENERALE DES DIFFERENTS POSTES DU COMPTE DE RESULTAT DE LA

SOCIETE

9.2.1.1 Produits d’exploitation

Les produits d’exploitation comptabilisés au comgee résultat se composent de deux éléments :
d’'une part, les revenus provenant de la concesBaptions de licence par la Société aux industriels

et d'autre part les subventions percues par laéBbgiour le financement de ses projets de recherche
et développement.

9.2.1.2 Charges d’'exploitation

Les« autres achats et charges externesconstituent le deuxiéme poste de charges d’expioit de
la Société. Il se compose des charges suivantes :

- sous-traitance : la Société a recours a différezgtdgories de sous-traitance, et notamment :

(0]

Chimie : différents sous-traitants se chargent de prodig@secomposés chimiques

spécifigues aux voies métaboliques étudiées p&otaété (chimie de synthése), de
conduire les analyses des échantillons produitssatilisant (chimie analytique), ou

de préparer la phase d’industrialisation du pro¢gdéie chimique).

Génomique : plusieurs sociétés se sont spécialisées dans laicgtabn
d'oligonucléotides (petits fragments d’ADN utilesoy les opérations de
manipulation génétiqgue donnée) a fagon. La Sodié@éille avec un fournisseur

privilégié pour cette activité, le prix des oligahéptides étant limité a 5 a 10 €
chacun.

La Société a également des besoins importants goneséage. Cette activité

d'analyse, qui est réalisée en aval de chaque tapéde manipulation génétique, est
confiée a des sociétés spécialisées. Il s'agiedanivité de routine réalisée a haut
débit et ayant un co(t unitaire de 5 € environ.

Les activités de sous-traitance d'oligonucléotieiede séquencgage, qui représentent
sur I'année un poste important de dépenses, doseefiire dans un environnement
ou la confidentialité est assurée. Des serveursurisés sont utilisés
systématiguement, et des contrats de confidedtiadint été signés avec les
fournisseurs.
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o Divers:La Société sous-traite également a différentesEcides missions d’appui
au business developmentle montage de demandes de financement, de travaux
scientifiques spécialisés...

- honoraires de dépodt des brevets. Cette rubrigletedé caractére fondamental que revét pour la
Société la protection de ses droits de propriétell@Ttuelle pour la poursuite de son
développement commercial. Cette rubrique intégmesikmble des frais relatifs aux demandes de
brevets réalisées par la Société, et par Philipp&MERE et/ou la société Scientist of Fortune ;

- prestations Biosupport : ces prestations concetaaggstion du réseau informatique de la Société
par un groupement de personnes, ainsi qu'une tctndrmative orientée Qualité, Seécurité, et
Environnement ;

- honoraires du Conseil scientifique, dont la misgend’assister la Société dans I'élaboration et la
supervision des différents programmes de rechesttde développement : la Société a conclu un
contrat de consultant avec les cing membres dudllstentifique, qui a été reconduit jusqu’a la
réeunion du Conseil d’administration qui se tiendpaés I'approbation des comptes de I'exercice
clos le 30 juin 2012. Deux nouveaux membres onapl@urs été admis. La rémunération globale
du Conseil scientifique est limitée a 20.000 €ganée jusqu’au 30 juin 2012 ;

- loyers, entretien et maintenance des locaux loadslgp Société pour mener ses activités de
recherche et de développement ;

- honoraires des avocats, des commissaires aux centloteabinet d’expertise comptable et divers
prestataires administratifs ;

- documentation, veille technologique ainsi que sémis et colloques auxquels assistent les
membres clés de la Société ;

- missions et déplacements effectués principalemantepdirigeant et le responsable lolusiness
development

- frais divers regroupant un certain nombre de fradministratifs et généraux pour le
fonctionnement de la Sociéte.

Les « salaires, traitements et charges sociales eonstituent le premier poste de charges
d’exploitation significatif. Depuis sa création, Bociété bénéficie du statut de Jeune Entreprise
Innovante, applicable pour une durée de huit anguieprendra fin en 2015. Ce statut lui permet de
bénéficier d’'un taux réduit de charges patronalessécurité sociale appligué aux salaires du
personnel scientifique qui contribue de maniérévactt implicite aux activités de recherche et de
développement.

Les «achats de matieres premiéres et autres approvisioements »constituent le troisieme poste
de charges d’exploitation de la Société. Ce posteosnpose pour I'essentiel des achats de matieres
consommables nécessaires a l'activité de recheethgéveloppement et appartenant & diverses
catégories : produits chimiques, matériel jetabl@lastique et consommables précieux a installer su
les équipements, telles que les colonnes de chogmagathies...Ces produits sont achetés aupres des
fournisseurs spécialisés de matériel de laborat@ertains produits chimiques particuliers sont
réalisés a fagon par des sous-traitants spécialeds la chimie. Ce poste est en croissance femte,
raison de la robotisation rapide des plates-fordiegtimisation, ce qui permet d’augmenter le débit
des tests et induit une augmentation de la consdiommde ces réactifs et autres consommables.

Les « dotations aux amortissements, dépréciations et gvisions »correspondent d’une part aux

amortissements relatifs aux investissements r&alg¥ la Société en matériel de recherche et
développement et en matériel de bureau.
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Les « redevances pour brevetseomptabilisées dans le poste « Autres chargesrespmndent aux
redevances versées par la Société a Philippe MAREIHans le cadre du contrat de licence conclu
en date du 13 février 2009 (voir section 11.2.2pdésent Document de référence). A partir du
19 septembre 2011, la société Scientist of Fortsmesubstituera dans I'ensemble des droits et
obligations de Philippe MARLIERE issus de la Licent du 13 février 2009 sur l'isobuténe. Une
deuxiéme licence a été signée avec Scientist ofuReret entraine depuis juillet 2011 un
accroissement de ce poste (voir section 11.2.2atwiBent de référence).

Les « impobts, taxes et versements assimiléseomprennent diverses taxes telles que la taxe
d’apprentissage, la formation continue, la taxefgssionnelle et les droits d’enregistrement et
timbres.

9.2.1.3 Produits financiers

Les produits financiers de la Société proviennent :
- de la rémunération des placements de trésoreria 8eciété et de leur cession. La Société
gere ses liquidités de maniere prudente ; elleiguement recours a des SICAV monétaires
et des comptes a terme, présentant un risque limité

- Des différences de change positives, pour des misnpeu significatifs.

9.2.1.4 Charges financieres

Depuis sa création, la Société n'a pas eu recodesdinancements bancaires a court ou moyen et
long terme. Les avances remboursables accordée®@3@0 en février 2010 et septembre 2011 ne
générent pas d'intéréts financiers.

9.2.1.5 Produits et charges exceptionnels

Les produits et charges exceptionnels comptabifiaé$a Société depuis sa création proviennent dans
leur quasi-totalité du refinancement de matérieisres d’'un organisme de crédit-bail (pour plus de
détails, se reporter a la section 9.3.3.1 du ptd3ecument de référence).

9.2.1.6 Imp6bts sur les bénéfices

La Société présente depuis sa création des ré&sudtficitaires en raison des faibles produits
d’exploitation générés par son activité.

Le calcul de I'imp6t sur les bénéfices intégre Eduction du Crédit d’'Impét Recherche (CIR),
assimilable a un revenu, auquel la Société esibldigiepuis qu'elle a été créée. Les modalités de
calcul du CIR sont décrites en amont dans la geeti®.1 Principaux facteurs ayant une influence sur
les résultats de la Société » du Document de r&ére

9.3 EXAMEN DE LA SITUATION FINANCERE ET DES RESULTATS DES COMPTES ANNUELS CLOS
AU 30JUIN 2012

La présente section a pour objet de comparer lesniations financiéres extraites des comptes
annuels sociaux de la Société des deux exerciossal 30 juin 2012 et au 30 juin 2011. Les comptes
sociaux, établis aux normes francaises, ont étiéésuet certifiés par le Commissaire aux Comptes.

Le tableau ci-aprés reprend les principaux agréatompte de résultat :
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Données auditées en milliers d'euros 30/06/201z 30/06/2011 Variation
12 mois 12 mois en %
Chiffre d'affaires 150 - n.s.
Produits d'exploitation 284 405 -29,9%
Résultat d'exploitation (3 950) (1979) +100%
Résultat financier 80 (9) n.s.
Résultat courant avant imp6ts (3870) (1 987) +94,8%
Résultat exceptionnel (42) (4) n.s.
Résultat net (3 505) (1 582) +121,6%
9.3.1 Formation du résultat opérationnel
9.3.1.1 Chiffre d’affaires et produits d’exploitation
Données auditées en milliers d'euros 30/06/201z 30/06/2011 Variation
12 mois 12 mois en %
Chiffre d'affaires 150,0 - n.s
Subventions 32,5 180,0 -81,9%
Autres produits d'exploitation 101,0 225,2 -55,2%
Total 283,5 405,2 -30,0%

Au 30 juin 2012, la Société enregistre des proddiexploitation pour un montant global de
283,5 K€, correspondant a la rémunération pergu#rawude I'accord de collaboration conclu avec un
constructeur automobile (150 K€), au premier veesgneffectué par Synthos au titre du partenariat
conclu sur le butadiene (100 K€) et a 32,5 K€ dmssntions recues.

Les produits hors subventions s’élévent donc ak¥1a comparer aux 225 K€ obtenus sur I'exercice
2010-2011 et représentent une croissance de 11%.

9.3.1.2 Charges d’exploitation

La Société a fait le choix de comptabiliser lessfide recherche et de développement en charges. Ces
frais de recherche et développement ne sont danmgperits a I'actif du bilan.

Le tableau suivant présente I'évolution des priagip postes des charges d’exploitation de la
Société :

Données auditées en milliers d'euros 30/06/201z 30/06/2011 Variation
12 mois 12 mois en %
Achats de matiéres premiéres 650,0 330,0 +97,0%
Autres achats et charges externes 16919 863,1 +96,0%
Imp6ts et taxes 22,2 12,9 +72,1%
Charges de personnel 1 550,2 1032,9 +50,1%
Redevances 231,9 102,8 +125,6%
Dotations aux amortissements 87,1 42,1 +130,6%
Total charges d'exploitation 4233,3 2 383,7 +77,6%

Les charges d’exploitation ont fortement augmerttér [s’établir a 4 233 K€ pour I'exercice 2011-
2012, soit une progression de 77,6% par rappdexarkcice précédent.
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Les postes de charges majeurs de I'exercice seisfgat comme suit :
- Charges de personnel : 37%
- Consommables et Sous-traitance : 25%

- Propriété Intellectuelle : 11% (dont honorairesidpdt de brevets et accords de licence)

- Frais de fonctionnement : 27%

Les colts d'exploitation ont globalement été miiip par 1,8 avec toujours une part prépondérante
des charges de personnel.

9.3.1.3 Résultat d’exploitation

Données auditées en milliers d'euros 30/06/201z 30/06/2011

12 mois 12 mois
Total produits d’exploitation 283,5 405,2
Total charges d’exploitation 4 233,3 2 383,7
Résultat d'exploitation (3949,8) (1978,6)

Du fait de la poursuite du calendrier de développeimdes différents programmes engagés
(Isobutene, Butadiene et Propylene), la Sociétégagk une perte d’exploitation de 3 950 K€ sur
I'exercice clos au 30 juin 2012.

9.3.2 Formation du résultat courant avant impéts

9.3.2.1 Résultat financier

Données auditées en milliers d'euros 30/06/2012 30/06/2011

12 mois 12 mois
Produits financiers 83,0 8,8
Charges financieres 3,1 17,3
Résultat financier 79,9 (8,6)

Les produits financiers correspondent principaldmaunx produits de placement de la trésorerie
excédentaire de la Société, qu’elle place de marsiécurisée, sur des produits monétaires présentant
un risque limité. Sur le semestre, les produitpldeement se sont élevés a 83 K€ au 30 juin 2012.

La Société ne présente pas d’endettement moyengtérme aupres des établissements de crédit. De
plus, les avances remboursables OSEO obtenuewrder 2010 et septembre 2011 ne génerent pas
d’intéréts.

9.3.2.2 Reésultat courant avant imp6t

Le résultat courant avant imp6t ressort négatif3é870) K€ au 30 juin 2012, aprés un résultat
financier positif.
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9.3.3 Formation du résultat net

9.3.3.1 Reésultat exceptionnel

Données auditées en milliers d'euros 30/06/2012 30/06/2011

12 mois 12 mois
Produits exceptionnels 180,4 77,1
Charges exceptionnelles 222.,4 81,2
Résultat exceptionnel (42,0) (4,2)

Au 30 juin 2012, le resultat exceptionnel corregpoprincipalement a des opérations de

refinancement d’immobilisations elease-backayant généré un résultat exceptionnel positif de
11 K€, & une perte nette de 28 K€ sur des opégratienrachat d’actions propres réalisées dans le
cadre du contrat de liquidité et a une charge diaraelle de 15 K€ correspondant a I'écart entre le
montant de subvention comptabilisé sur I'exercioéc@dent et le montant effectivement versé par
OSEO.

9.3.3.2 Résultat net de I'exercice

Données auditées en milliers d'euros 30/06/201z 30/06/2011 Variation
12 mois 12 mois en %
Résultat d'exploitation (3949,9) (1978,6) +99,6%
Résultat financier 79,9 (8,6) n.s.
Résultat courant avant impots (3 869,9) (1987,2) +94,7%
Résultat exceptionnel (42,0) (4,2) n.s.
Impbts sur les bénéfices 407,1 409,7 -0,6%
Résultat net de I'exercice (3504,9) (1 581,6) +121,6%

La Société bénéficie du Crédit Impdt Recherche JQI& facon croissante. Il est calculé par année
civile alors que I'exercice de la Société se cétam 30 juin de I'année.

En 2011, les dépenses de recherche éligibles as€Hnt élevées a 1.771 K€ et ont généré un CIR
de 406 K€ dans les comptes clos au 30 juin 2012.

Les importants efforts de R&D menés par la Sogétda période annuelle close au 30 juin 2012 ont
généré une perte nette de 3 505 K€ apres compgtainin du Crédit d'Impdt Recherche.
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10 TRESORERIE ET CAPITAUX
10.1 CAPITAUX DE LA SOCIETE A COURT ET MOYEN TERME

Les informations relatives aux capitaux propredad8ociété figurent a la section 2dnformations
financieres concernant le patrimoine, la situatifinanciére et les résultats de I'émetteurds

Document de référence.

Au 30 juin 2012, les disponibilités et valeurs nligles de placement détenues par la Société
s'élévent au total a 4.093 K€ contre 5.746 K€ ajud® 2011. Les disponibilités, valeurs mobiliéres
de placement et instruments de trésorerie détemula [Société comprennent uniquement des SICAV
monétaires non dynamiques, des dépodts a termeggamptes courants ayant tous une maturité
inférieure & 12 mois. Ces disponibilités et valenmsbilieres de placement servent a financer les
activités de la Société, et notamment ses fraredeerche et développement.

Depuis sa création en 2008, la Société a été fédemoomme suit :

En milliers d'euros 30/06/200¢ 30/06/2010 30/06/2011 30/06/2012 TOTAL
Augmentation de capital 637 600 7932 1403 10572
Subventions 0 20 40 75 135
Avances remboursables 0 330 0 332 662
TOTAL 637 950 7972 1810 11 369

Par ailleurs, la Société a procédé a une augmentdé capital par émission d’actions nouvelles en
juillet 2012 d’'un montant de 3 M€.

10.1.1 Financement par le capital

Depuis le ' juillet 2010, la Société a regu au total 13.027 (€ant déduction des frais liés aux
augmentations de capital) par le biais de plusiepésations d’augmentation de capital. Le tableau c
dessous synthétise les augmentations de capitafalenr, intervenues entre |€ juillet 2010 et la
date d’enregistrement du Document de référence.

Date Montant levé Opération Investisseurs

Augmentation de capital par émission Fonds gérés par

Juillet 2010 600 K€ d'actions adt')aocr:isogg souscription Masseran Gestiéh
Augmentation de capital par émission Fonds gérés par
Aodt 2010 1.000 K€ d'actions a bons de souscription M 9 G pé?ﬁ
d'actions asseran Gesti
Augmentation de capital par émission Fonds qérés par
Novembre 2010 366 KE d'actions a bons de souscription M 9 G P&)]
d'actions asseran Gesti
Augmentation de capital dans le cadre
Juin 2011 6.623 KeW de introduction en bourse de la Divers
Société
Septembre 2011 1.400 K€ Augmentation de capital Synthos
Juillet 2012 3.038 K€ Augmentation de capital Divers

Total au 30/11/2012 13.027 K€

(1) avant imputation des frais liés a d’émission
(2) Gérés par Seventure Partners depuis juillet 2012
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10.1.2 Financement par I'emprunt

La Société n'a pas eu recours a I'emprunt bancaire.

10.1.3 Financement par recours a des aides publiques

A ce jour, la Société a bénéficié depuis sa craateb6avances ou subventions de la part d’'OSEO :

- une avance remboursable de 660 K€ en février 20f@tée au programme eéveloppement
d'une voie métabolique inédite vers l'isobuténecenstruction d’'une souche de production
industrielle». La Société a recu 330 K€ en 2010. Les travaamt éerminés au 30 juin 2012 et
I'aide totale s’élevant finalement a 522,8 K€, [actgté a recu le solde de I'avance, soit 192,8 K€
en octobre 2012. Cette avance sera intégralemertio@sée entre le 31 mars 2013 et le 31
décembre 2015.

- une subvention d’'un montant de 100 K€ en févriek(Raffectée au programmedéveloppement
d'une voie métabolique inédite vers l'isobuténecenstruction d’'une souche de production
industrielle». 20 K€ ont été versés a la signature du contesttravaux étant terminés au 30 juin
2012 et la subvention totale a percevoir s'élefimalement a 79,25 K€, une somme de 59,25 K€
a été comptabilisée en produits a recevoir et ag¥see a la Société en octobre 2012.

- une subvention prévisionnelle d’'un montant maximden100 K€ en novembre 2010, sous la
forme d’une Aide a I'lnnovation Responsable (AIR)ancée par la région lle-de-France dans le
cadre du fonds régional pour I'innovation lle-dexice, dont I'objet est lkidentification d’'une
voie de production biologique de propyléne a padiir ressources renouvelabbesUn premier
versement de 40 K€, représentant 40% de la suloveptévisionnelle, devant étre versé a la date
de signature du contrat, a été percu en févriel 20h dernier versement pour solde de 45.333 €
a été effectué en décembre 2011 a la Société.

- une avance remboursable de 475 K€ en septembrea®f@tiée au programmedéveloppement
pré-industriel a I'échelle du laboratoire d’'une sthe bactérienne de production d’'isobuténe
Global Bioenergies a recu 332,5 K€ en septembréd. 201doit, en principe, recevoir le solde
aprés constat de fin de programmiendu courant 2013. Ces 475 K€ seront, en pencip
intégralement remboursés entre le 31 mars 2013e eB1ll décembre 2015. Cette avance
remboursable ne porte pas d’intéréts.

- une subvention d’'un montant maximum de 20 K€ eni¢é\2012, financée par la région lle-de-
France dans le cadre du fonds régional pour I'iation lle-de-France, dont I'objet eshidle a la
maturation pour le positionnement stratégique emlentage d’'un projet collaboratif conduisant
au développement d’'une voie biologique de syntHéskéthylene». 12 K€ ont été versés a la
Société au 30 juin 2012. Le solde devrait étre&s@rachévement des travaux, aprés constat de
fin de programme attendu courant 2013.

- une subvention d’'un montant maximum de 22 K€ eil 2012 affectée au programmeaide au
partenariat pour le développement de I'acide métylagque par voie fermentaire.>17,6 K€ ont
été versés a la Société au 30 juin 2012. Le sotdead étre versé a I'achévement des travaux,
apres constat de fin de programme par OSEO attemshant 2013.

10.1.4 Engagements hors-bilan

Les engagements hors-bilan de la Société sonttsliélamns I'annexe aux comptes annuels clos au 30
juin 2012 figurant & la section 20.1.3 du Docundmtéférence.

Le montant des loyers de crédit-bail restant dusgp8ociété au 30 juin 2012 s’éleve a 547 K€.
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Il est a noter que des SICAV de trésorerie de leiés® ont été nanties au profit d’'un établissement

bancaire pour un montant total de 190 K€ au 3020ih?2.

10.2 SOURCE ET MONTANT DES FLUX DE TRESORERIE DE LA SOCIETE

Le tableau ci-dessous présente une synthése definfunciers de la Société au 30 juin 2011 et 30

juin 2012:
Données auditées en milliers d'euros 30/06/201z 30/06/2011
12 mois 12 mois
Flux net de trésorerie généré par l'activité (2 953) (2273)
Flux de trésorerie lié aux opérations d'investissgm (379 (63)
Flux net de trésorerie lié aux opérations de fieament 1735 7 932
Variation de la trésorerie (1596) 5 596
Trésorerie d'ouverture 5 687 92
Trésorerie de cléture 4 093 5 687
10.2.1 Flux de trésorerie liés aux activités opérationnedls
Données auditées en milliers d'euros 30/06/201z 30/06/2011
12 mois 12 mois
Résultat net (3 505) (1582)
Dotation aux amortissements 87 42
Plus-values de cession d'actif 11 3
Marge brute d'autofinancement (3429) (1543)
Variation du besoin en fonds de roulement 476 (730)
Flux net de trésorerie généré par l'activité (2 953) (2 273)
10.2.2 Flux de trésorerie liés aux opérations d’investisseent
Données auditées en milliers d'euros 30/06/201z 30/06/2011
12 mois 12 mois
Acquisition d'immobilisations 549 139
Cession d'immobilisations 170 76
Flux de trésorerie lié aux opérations d'investisseent (379) (63)

Les activitéts de recherche et développement merpgss la Société ont nécessité peu
d’'investissements en propre depuis sa création. I®xercice clos au 30 juin 2012, les
investissements réalisés sont principalement coégpae matériel de recherche (444 K€), dont
170 K€ ont été refinancés en lease-back. Ces isgestents correspondent notamment a la mise en
place du pilote de laboratoire (250 K€ environ).

Les investissements futurs liés au développemesitpdecédés sont décrits au chapitre 5.2.3 du
présent Document de référence.
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10.2.3 Flux de trésorerie liés aux opérations de financem¢

Données auditées en milliers d'euros 30/06/201z 30/06/2011

12 mois 12 mois
Augmentation de capital en numéraire 1403 8 589
Frais de l'introduction imputés sur la prime d’ésiis 657
Avances remboursables percues 332 0
Remboursement de dettes financiéeres 0 0
Flux net de trésorerie lié aux opérations de 1735 7932

financement

Au 30 juin 2012, les opérations de financement dabifisées concernent principalement :

- laugmentation de capital souscrite par le groupmti®s d'un montant de 1,4 M€ et qui
constituait un des volets du partenariat signé aeegroupe pour le développement de butadiene
biologique ;

- le premier versement (332,5 K€) de I'avance remémle de 475 K€ consentie a la Société par

OSEO en septembre 2011 pour le programme « déwatogmt pré-industriel a I'échelle du
laboratoire d’une souche bactérienne de produdisnbutéene ».

Au 30 juin 2011, les opérations de financement eoment :

- 4 opérations d’augmentation de capital réaliséelgmfonds gérés par Masseran Gestipar
exercice de bons de souscription d’actions pounantant global de 2 M€ ;

- l'opération d’augmentation de capital réalisée lpaBociété dans le cadre de son introduction en
bourse sur NYSE Alternext Paris pour un montant botal de 6,6 M€ auquel vient simputer

0,6 M€ de frais (entierement imputés sur la prif@nission), soit un produit net d’émission de
6 KE.

La Société n'a procédé a aucune distribution deldhdes depuis sa création.
10.3 CONDITIONS D'EMPRUNT ET STRUCTURE DE FINANCEMENT DE LA SOCIETE
10.3.1 Dettes bancaires

Néant

10.3.2 Dettes en crédit-bail

Il est précisé a la section 5.2.2 du Document f&re@éce que au cours de I'exercice clos au 30 juin
2012, la Société a procédé a I'acquisition de mesdpour un montant total de 470 K€ en crédit-bail

10.3.3 Concours bancaires

Néant

31 Fonds gérés par Seventure Partners depuis 22
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10.3.4 Dettes obligataires
Néant

10.3.5 Avances remboursables

~ Périodicité Date o, SEE L alan delab a+deb5
Préteurs des demorunt Echéance percu au au plus ans ans
échéances P 30/06/2012 Y P
OSEO Trimestrielle 12/02/2010 31/12/2015 330 K€ 90 K€ 240 K€ 0
OSEO Trimestrielle 01/09/2011 31/12/2015 332,5 K€ 60KE 2725KE O

Une avance remboursable de 660 K€ a été accordé2OEd par OSEO pour le programme
«développement d’'une voie métabolique inédite Vessbuténe et construction d’'une souche de
production industrielle>. Global Bioenergies a percu 330 K€ en 2010.ttasux étant terminés au
30 juin 2012 et l'aide totale s’élevant finalemeén$22,8 K€, la Société a percu le solde de I'avance
soit 192,8 K€ en octobre 2012. Cette aide sergiiatément remboursée entre le 31 mars 2013 et le
31 décembre 2015. Cette avance remboursable reegastd’intérét.

Une autre avance remboursable de 475 K€ a été dsera@n septembre 2011 par OSEO pour le
programme «développement pré-industriel a I'échelle du laboma d’'une souche bactérienne de
production d’'isobuténe. Global Bioenergies a regu 332,5 K€ en septer?dtd et doit, en principe,
recevoir le solde apres constat de fin de progranatendu courant 2013. Le montant de cette aide
représente 44,66% des dépenses du programme eigne 'assiette de l'aide. Les 475 K€ seront,
en principe, intégralement remboursés entre le 84srA013 et le 31 décembre 2015. Cette avance
remboursable ne porte pas d’intéréts.

10.4 RESTRICTION A L 'UTILISATION DES CAPITAUX

Néant.

10.5 SOURCES DE FINANCEMENT ATTENDUES NECESSAIRES POUR HONORER LES PRINCIPAUX
INVESTISSEMENTS FUTURS ET LES IMMOBILISATIONS CORPORELLES IMPORTANTES
PLANIFIEES

En plus de la trésorerie et des instruments firgaaourants dont le montant s'élevait a 4.093 K€ a

30 juin 2012, majorés du produit de I'augmentatittncapital de 3 M€ réalisée en juilet 2012, la

Société considere qu’elle devrait pouvoir continaebénéficier du dispositif de Crédit d’Impot
Recherche pour un montant significatif.
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11 RECHERCHE ET DEVELOPPEMENT, BREVETS ET LICENCES
11.1. RECHERCHE ET DEVELOPPEMENT

Voir section 6.2 du Document de référence.

11.2. PROPRIETE INDUSTRIELLE

11.2.1. Demandes de brevet

11.2.1.1. Remarques générales

La Société exploite un portefeuille de 12 demartiebrevet portant sur des procédés de production
biologique d'oléfines légéres a partir de ressaurcenouvelables. Les demandes de brevet
référencées A, A2, B et Z dont le détail figure panint 11.2.1.2. (ci-aprés lesDemandes de
brevet»), ont déja été publiées :

 Trois Demandes de brevet concernent en particldieprocédé de production d’isobuténe
biologique, le programme le plus avancé de la $&cié

- la Demande de brevet A, qui protege de facon teasale la conversion d'une famille de
composes, les 3-hydroxy-alcanoates (respectivemBntHB, HIV, HV) en oléfines légéres
(respectivement éthyléne, propyléne, isobuténejténe) ;

- la Demande de brevet A2, qui protege un procédiddeersion des 3-hydroxy-alcanoates en
oléfines. Cette Demande de brevet est dépendatéeEmande de brevet A en ce qu’elle ne
peut étre exploitée sans utiliser le procédé déearis la Demande de brevet A. Elle décrit un
perfectionnement du procédé décrit dans la Demdedevet A ;

- la Demande de brevet B, spécifique a la «voieusoi®e », qui protége un procédé de
synthése d’hydroxy-isovalérate (HIV) - qui peuteétiitérieurement converti en isobuténe en
utilisant les procédés décrits dans les Brevetst A2 Cette Demande de brevet est
indépendante des Demandes de brevet A et A2, maisaussi essentielle : si le procédé
gu’elle couvre avait été déposé a titre de brewetynm tiers avant Philippe MARLIERE, la
liberté d'exploitation par la Société de la « vigiebuténe » aurait été restreinte de maniére
significative.

+ La Demande de brevet Z décrit une méthode pourertinde mévalonate en isoprénol, un
composé proche de l'isopréne ;

Les huit demandes de brevet qui n'ont pas été ¢eblie seront dans les 18 mois qui suivent leur
dépbt. La plus ancienne demande de brevet nonéeublice jour a été déposée en juillet 2011 et
devrait donc donner lieu & une publication en jan2013.

Deux autres Demandes de brevet, référencées Geeti€posées en 2009, ont été abandonnées, les
inventions qu’elles couvraient offrant peu de pecsipes en pratique.

Les douze Demandes de brevets en cours, déposederoieres années et aujourd’hui a différents
stades d’avancement, constituent le portefeuillepdzpriété intellectuelle de la Société dans le
domaine de la production biologique d'oléfines kege La Société est amenée a compléter ce
portefeuille en déposant régulierement de nouvdllemandes de brevet, de fagon a protéger les
résultats obtenus sur ses programmes en R&D.

11.2.1.1.Etat d’'avancement de la procédure d’examen
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Les Demandes de brevet sont en cours d’examerepaffices de propriété intellectuelle.

Les principales étapes de la procédure de délierdhm brevet sont les suivantes :

une demande de base est déposée auprés d’'un rwdfiomal (par exemple I'INPA en France)
et/ou régional (par exemple 'OBRpour I'Europe) ;

- dans un délai de douze mois a compter de ce prel@Et, le déposant a la possibilité d'étendre
son titre & I'échelle internationale en déposaré demande de brevet dite « PET devant
'OMPI®;

- a compter de cette date, l'office auprés duqueddmande de base a été déposée, et 'TOMPI
poursuivent chacun leur procédure d’examen, erllgir@t selon les régles qui leur sont propres
(publication de rapport de recheréhe&mission de rapports avec opinion é&fjtpossibilité pour
des tiers d’émettre des observations, possibitité fe déposant de répondre aux observations des
offices et des tiers, voire de modifier la demadédédrevet etc?.ef) X

- dans un délai de 18 mois a compter de leur dat#egét, les demandes de brevet sont publiées
par I'office auprés duquel la demande de base déjtésée ;

- devant I'INPI, la phase d’examen dure en moyenr@e43ans. Elle aboutit & la délivrance d'un
titre francais ;

- devant 'OEB, la phase d’examen dure en moyenned3as. Elle aboutit a la délivrance d’'un
titre national dans chaque pays européen désignié pemandeur pendant la phase d’examen
Une fois que le brevet est délivré, commence aicaardélai de neuf mois pendant lequel tout
tiers (en mesure d’apporter des antériorités nerdigt pas dans les rapports de recherche de
I'OEB pour remettre en cause la validité du tipeut former une opposition ;

- devant 'OMPI, la phase d’examen dure environ 18mg@ontrairement aux offices nationaux et
a 'OEB, 'OMPI est un bureau de centralisation desmandes de brevets nationaux étraﬁ&ers
La phase d’examen n'aboutit donc pas a la déliwaian titre « international », mais a une
phase dite « entrée en phase nationale » : le d8pdsit désigner les pays dans lesquels il veut
obtenir un brevet et la demande de brevet est éépdans lesdits pays, le déposant devant
s’acquitter des taxes correspondantes et des fidéstglles que les éventuelles traductions ;

- a compter de cette date, la demande de brevet BC& mouveau examinée dans chacun des
offices nationaux désignés, selon la réglementatpplicable. Les délais d’obtention des brevets
nationaux varient selon les offices.

#nstitut National de la Propriété Industrielle

33 Office Européen des Brevets

3 Nom du traité qui a instauré la procédure de dépétnational, lePatent CooperationTreaty

% Organisation Mondiale de la Propriété Intelledeiel

% Ces rapports ont pour objet de révéler les évélatuantériorités pouvant faire obstacle & la défice du
brevet

37 Ces opinions attirent I'attention du déposantlauprevetabilité de son invention et I'invitent ddifier sa

demande le cas échéant. Elles ne constituent gpadéaision quant a la délivrance du brevet

¥ |_es délais et modalités d’examen varient d’unceffx I'autre

39 Si ce titre européen est délivré en France, etreoune invention déja protégée par un brevet &isngnéme

invention, méme inventeur), le titre européen desswe au titre francais.

“0|l permet de centraliser la gestion de différefépots nationaux étrangers et de réduire les godfférant.
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Le schéma qui figure ci-apres reprend les prinegpadtapes de la procédure de délivrance d’'un
brevet :

Dépdl de la demmande Phase d’examen
de brevet frangais
auprés de I'INPI Délivrance
Deésignation dcs pays
Dépdt de 1a demande e L Délai d’opposition
de brevet européen Phasc d’cxamen Deli
R . élivrance
aupres de 'OEB _//\
| omois >
0 mois 12&me mois -3 4 dans
30eme mow-----------> .
| ) P U >
B —_,,,,,—.——eeeeee— _._._._._);

Examen de brevetabilité
de la demande par les
offices nationaux
désignés

Les tableaux qui figurent ci-aprés précisent I'étavancement des diverses Demandes de brevet
exploitées par la Société, a I'exclusion des Deraamtt brevet O et P qui ont été abandonnées.
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. oo . Date de Numéro de Date :
Titre Pays Titulaire Deéposant Statut dépot dépot d’expiration Commentaire
France Retirée 04/07/2008  FR 0854550 Ces demandes de brevet ont Eté
_ ) abandonnées, mais les pays concernés
Etats-Unis Abandonnée  q/47500g | YUS 61/078 sont désignés dans la demande RCT
Production of alkenes by d’Amérique 824 correspondante.
enzymatic decarboxylation of 3- Le 12 mai 2010 'OMPI* a dressé un
Hydroxyalkanoic acids rapport de recherche avec opinion écrite.
(Production d’alcenes par Scientist of hil Le 7 juillet 2010, Philippe MARLIERE
decarboxylation d'acides 3- :é?ﬁ:}sélo MZRILIIpEISE a adressé é,I’OMPI une ré_ponse
hydroxy-alcanoiques) Entrée en accompagnee des revendlca'uons.
PCT phase 06/07/2009 Pg;(T)/FlgggO 06/07/2029 ::nc;f@ﬁees selon les recommandations de
nationale 51 othce.

(Demande A/ Licence 1)

La demande de brevet est entrée en

phase nationale dans les pays suivants :

Australie, Europe, Brésil, Canada,
Chine, Inde, Japon, Russie, Etats-Unis

d’Amérique.

“1 Aux termes de deux contrats de cession en dat® jiéiet et 19 septembre 2011, Philippe MARLIEREédé & la société Scientist of Fortune I'ensemiegedroits qu'il

détient sur les Demandes de brevet.
“2|| s’agissait d’une demande de brevet « proviseifepécificité du droit américain), qui a automgaément expiré au bout d’un an.
“3 Organisation Mondiale de la Propriété Intelledeiel
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Titre Pays Titulaire i Statut Da,teAde Num’erf) i , Dgte_ Commentaire
dépdt dépodt d’expiration
EP Cette demande a été retirée, mais le

Europe 19/10/2010 | 10188001.1.| 19/10/2030 pays d’Europe sont désignés dans |
Production of alkenes by Retirée demande PCT correspondante.
[...]enzymatic conversion of
3-Hydroxyalkanoic acids Scientist of Bhil

o Fortune MARILIIpISSE Le 19 janvier 2012 I'OMPI a dressé
(Production d'alcenes par la Global un rapport de recherche avec opinion
gon\_/srs%nherézymaUq{Le.] Bioenergies Global A / écrite.
"acides 3-hydroxy- Bi i Phase PCT/EP2011 ) )

alcanoique$ PCT ik d’examen 18/10/2011 1068174 18/10/2031 | | e 23 avril 2012 la Société a adressé

(Demande A2 / Licence 1)

[*2)

1574

a 'OMPI une réponse accompagnée
des revendications modifiées selon les
recommandations de l'office.
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Titre Pays Titulaire Déposant Statut Da,teAde Nurqerp e , Dgte_ Commentaire
dépdt dépdt d’expiration
Cette demande a été retirée, mais les
Ep pays d’Europe sont désignés par la
15/09/2009 demande PCT correspondante.
Europe Abandonnée 09170312.4 - -
Le 6 décembre 2010'OMPI a dressé
un rapport de recherche avec opinion
Method for production of 3- écrite.
hydroxy 3-methylbutyric acid N -
from acetone and an activated II;/IGAZRSLJIEEnI;IIEer 20 dll th‘pﬁ(e)Mp |
acetyl compound b a adresse a une
réponse accompagnée de
(Méthode de production revendications modifiées selon les
d’acides 3-hydroxy 3- — . recommandations de 'OMPI.
. Scientist of Philippe
methylbutyrique provenant de 14/09/2030 , .
composés d’acétone et Fortune | MARLIERE Le 29 mars 2012 OlMPllg dressé un |
d'acétyl-coenzyme A) oh PCT rapport international preliminaire sur
PCT , ase 14/09/2010 | /EP2010/063 brevetabilité dans des termes identiques
d’'examen 460 a l'opinion écrite.

(Demande B / Licence 1)

La demande de brevet est entrée en
phase nationale dans les pays suivan
Australie, Europe (dont la France),
Brésil, Canada, Chine, Colombie,
Guatemala, Indonésie, Israél, Inde,
Japon, Corée du Sud, Mexique,
Malaisie, Pérou, Philippines, Thailand

2

S :

Etats-Unis d’Amérique, Russie.
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. oo . Date de Numéro de Date .
Titre Pays Titulaire Deéposant Statut dépot dépot d’expiration Commentaire
Le 25 février 2011, 'OMPI a dressé ur
Method for the enzymatic rapport de recherche.
production of isoprenol using Le 2 avril 2012 'OMPI a adressé une
mevalonate as a substrate opinion écrite.
(Méthode pour’_la production Scientist of Philippe Le 27 avril 2012 la Société a adressé
erjz_ymathue,d isoprenol Fortune MARLIERE PCT une réponse accompagnée de
substrat) Bi Global _Global d’examen 784 recommandations de 'OMPI.
ioenergies | Bioenergies
Le 22 juin 2012 la demande de breve
(Demande Z / Licence 1) est entrée en phase nationale dans Ig
pays suivants : Australie, Europe (dor
la France), Brésil, Canada, Chine,
Israél, Inde, Etats-Unis d’Amérique.

[

N
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11.2.2. Contrats de licence
Les Demandes de brevet sont détenues :

- soit par la société de droit luxembourgeois Scé¢rdf Fortune (dont Philippe MARLIERE
détient le contrble au sens de larticle L. 23348 @ode de commerce), s'agissant des
inventions dont Philippe MARLIERE est le seul inteur**

- soit par la société Scientist of Fortune et la &gécen co-propriété, s'agissant des inventions
gue les salariés de la Société et Marc DELCOURThdataire social, ont développées en
collaboration avec Philippe MARLIERE A cet égard, il convient de préciser que :

(1) Marc DELCOURT a transmis a la Société sa contributuxdites inventions aux
termes d’'un contrat conclu le 28 avril 2011,

(i) conformément a l'article L. 611-7 du Code de lappicté intellectuelle, les inventions
réalisées par les salariés de la Société inveatisedmission inventive lui ont été
automatiqguement dévolues. Une telle dévolution raatmue s’'appligue a toute
invention réalisée par un salarié ayant une misgmentive et s’accompagne du

versement d’'une rémunération supplémentaire.

En tout état de cause, les Demandes de brevetdstgar la société Scientist of Fortune et la guote
part des Demandes de brevet co-détenues par Eté&dientist of Fortune sont concédées en licence
exclusive a la Société aux termes de deux contlaticence indépendants (ci-apres dénommées
« Licence 1 » et « Licence 2 »).

Licence 1 :

La Licence 1 porte sur les Demandes de brevet A,BAZt Z, ainsi que sur d'autres Demandes de
brevet non encore publiées.

Elle a été initialement conclue par Philippe MARRE et la Société le 13 février 2009, puis
modifiée par trois avenants successifs des 16 me®@09, 10 décembre 2009 et 15 janvier 2010.

Aux termes d'un contrat conclu le 19 septembre 2(Hilippe MARLIERE a cédé a la société
Scientist of Fortune I'ensemble des droits de pévgrou de co-propriété qu'il détient sur les
Demandes de brevet

En conséquence, par un avenant n°4 conclu entlip@@hMARLIERE, la société Scientist of Fortune
et la Société le 19 septembre 2011, la Sociétéepée, et les parties ont pris acte de ce queciatéo
Scientist of Fortune se substitue dans I'ensembég ditoits et obligations de Philippe MARLIERE
issus de la Licence 1. La Licence 1 confére a leié® des droits trés étendus lui permettant
d’exploiter les Demandes de brevet.

Notamment :

- la licence est consentie a titre exclusif, poummende entier (c’est-a-dire pour les pays dans
lesquels les Demandes de brevet seront délivrés), |p durée de vie des Demandes de brevet
(20 ans a compter du dép6t) ou, selon la périogtualongue, 20 ans a compter de la premiére
mise sur le marché du produit incluant les invergiconcédées en licence, et pour une

*4 Demandes de brevet A, B ainsi que d’autres Densdéddrevet
“5 Demandes de brevet A2 et Z notamment
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exploitation dans le domaine de la production lgimjae des hydrocarbures, de leurs précurseurs
et dérivés ;

la licence porte sur les Demandes de brevet maiemdgnt sur la « Technologie »gasemble
formé par les Brevetdes Demandes de brevelgs Perfectionnemenfaméliorations issues des
Demandes de brevetg Savoir-Faireglconnaissances techniques utiles pour la mise emecees
inventions faisant I'objet des Demandes de breveq Résultat§données expérimentales et
réalisations matérielles et immatérielles obtemsrda Société dans le cadre de I'exécution de la
licence]et le Matériel biologique »

la Société est autorisée a concéder des sousdis@xclusives et non-exclusives ;
la licence est consentie moyennant le paiemenafociéteé :

® d’'une redevance fixe trimestrielle de 25 K€ HT (paception, cette redevance était de
30 K€ HT pour les deux premiers trimestres). Cettdgevance cesse d’étre due en cas
d’interruption de la collaboration entre les pagtie

(i) a compter de la quatrieme année, d’'une redevanpoiionnelle semestrielle de (a) 1%
du chiffre d'affaires hors taxes réalisé sur |'eitation directe des Demandes de brevet
et (b) 5% du chiffre d’affaires hors taxes réafisé I'exploitation indirecte des Demandes
de brevet (concession de sous-licences) ;

les perfectionnements développés par la sociégntsti of Fortune tombent dans le champ de la
licence ;

les perfectionnements co-développés par la soSiétntist of Fortune et la Société, et déposés
en co-propriété, tombent également dans le chant@ ltkence. Pour ce qui n’est pas prévu dans
le contrat de licence, les regles du Code de lpri@t@ intellectuelle s’appliqueront ;

en cas de contrefagon des Demandes de brevet pgrsinles parties définissent ensemble la
stratégie qu’'elles adopteront, la Société suppbteanfrais engendrés par une action commune.
Chacune des parties conserve néanmoins la passiidigir seule, sous certaines conditions, si
I'autre partie ne souhaite pas engager de poursuite

la Société bénéficie d’'un droit de préemption & Demandes de brevet et les quote-parts des
Demandes de brevet détenus par la société Sciehfistrtune. Si la Société ne leve pas I'option
et que les Demandes de brevet sont cédés a undieantrat de licence subsiste, le cessionnaire
étant tenu aux mémes obligations que la sociégngsi of Fortune ;

la Société bénéficie d'un droit de priorité pouutwm exploitation des Demandes de brevet en
dehors du domaine de la production biologique gesdtarbures, de leurs précurseurs et dérivés.

En contrepartie de cette licence, la Société dotamment remplir les principales obligations
suivantes :

la Société est tenue de développer et d’explogerDemandes de brevet de maniere effective,
sérieuse, loyale et continue pendant toute la diwémontrat de licence ;

les parties collaboreront pour le développemerierploitation des Demandes de brevet. Cette
collaboration, initialement établie pour une péecde 24 mois a compter de la signature du
contrat de licence, se renouvelle tacitement. tankte ayant été signée le 14 février 2009, la
collaboration est susceptible de cesser a tout moehepuis le 14 février 2011. A ce jour, la
collaboration est toujours en vigueur ;
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- la Société prend en charge la gestion des Demaledbrevet (toutes actions menées directement
ou indirectement par des cabinets spécialisés tvisantretenir et étendre internationalement les
Demandes de brevet) ainsi que les frais afférents.

Le non respect par I'une des deux parties de skgatibns constitue une cause de résiliation du
contrat de licence entrainant (i) I'arrét du versamdes redevances si la partie défaillante est la
société Scientist of Fortune, et (ii) I'interdiatiale poursuivre le développement et I'exploitatiies
Demandes de brevet si la partie défaillante eSolzaété.

Par ailleurs, chaque année a compter de la premgree révolue, le montant cumulé (i) des sommes
investies pour le développement des Demandes detlee(ii) du chiffre d’affaires réalisé du faie d
I'exploitation des Demandes de brevet devra étral ég supérieur a 500 KE€. En cas de non-
réalisation de cette condition, la société Sciemtig-ortune sera en droit de convertir la liceece
licence non-exclusive sur simple notification Slaciété.

L’avenant n°1 conclu le 16 octobre 2009 prévoyatamment (i) le versement d’'un complément de
redevance ne pouvant excéder 50.000 € a PhilippeRINBRE en fonction de la réalisation
d’objectifs définis (ces objectifs n'ont pas étéliges, et le complément de rémunération n'a pas ét
verseé), et (ii) 'extension de I'objet de la licen& une nouvelle Demande de brevet (Demande de
brevet B).

L’avenant n°2 conclu le 10 décembre 2009 apporte précision sur la situation de la Demande de
brevet A, initialement déposée en France puisnsfeamée » en Demande de brevet internationale
désignant la France (cf. infra 11.2.1.).

L’avenant n°3 du 15 janvier 2010 (i) étend I'objkt contrat de licence en y incluant de nouvelles
demandes de brevet (Demandes de brevet O, P +dihjauabandonnées, et 2), (ii) étend le domaine
d’exploitation de la Demande de brevet B en échahgee rémunération complémentaire de 5.000 €
et (iii) décrit un projet d’étude expérimentale nere confié a la Sociéteé, celle-ci bénéficiant des
droits exclusifs d’exploitation des résultats obigndans le domaine d’exploitation décrit dans le
contrat de licence.

La Société et Scientist of Fortune ont conclu deanveaux avenants (avenants n°5 en septembre
2012 et n°6 en octobre 2012). Ces avenants ontqiet d’intégrer dans le périmétre de la Licence 1
de nouvelles inventions et Demandes de brevetisééalpar Philippe Marliere conjointement avec la
Société, et portant notamment sur la productiofogique de propyléne. Les principaux termes de la
Licence 1 sont maintenus. Aucune redevance fix@iaddelle ne sera versée a Scientist of Fortune
au titre de ces avenants. Des redevances variaddesiques a celles de la Licence 1, seront veraée
Scientist of Fortune lorsque I'exploitation de @egentions sera associée a la réalisation de ehiffr
d’affaires. Un nouveau plancher d’exploitation @ K€, dans les mémes termes que ceux deécrits ci-
dessus et commun aux avenants 5 et 6, a été établiotal, donc, la Licence 1 est maintenant
associée a un plancher d’exploitation de 1.000 K€.

A ce jour, la Société a conclu deux contrats deéemhe, soumis a des droits étrangers, impliquant
I'exploitation des Demandes de brevet :

- un contrat avec la société néo-zélandaise Lanzag&eotiate du 9 novembre 2011, aux termes
duquel les Parties sont convenues d'une étude idabflité - dont I'objet est d’évaluer si la
technologie de la Société, permettant la produddioecte d’isobuténe, peut étre exprimée dans
les microorganismes utilisant le monoxyde de cagli#veloppé par LanzaTech.

- un contrat avec un constructeur automobile allemamdiate du 7 novembre 2011, aux termes
duquel les parties exécutent ensemble des travauraherche en vue de I'éventuelle poursuite
de relations contractuelles, dont les formes setaialéfinir. Les droits de propriété intellecteell
pouvant résulter de ces travaux seront co-détesmulep parties.
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La Licence 2 :

La Licence 2 porte aujourd’hui sur les inventiomsmaernant la production biologique de butadiéne,
qui sont amenées a étre protégées par une oupkisies Demandes de brevet récemment déposées
par la Société. Elle pourra couvrir d’'autres Dengande brevet au fur et & mesure de I'exécution du
contrat.

Elle a été conclue le 8 juillet 2011 et concernelesivement la production biologique de butadiéne,
qui ne faisait pas partie des cibles identifiéassda Licence 1.

Cette technologie avait été concue par Philippe MIERE, lequel a cédé I'intégralité de ses droits a
la société Scientist of Fortune par acte du méme gnnexeé a la Licence 2.

Comme la Licence 1, la Licence 2 confére a la $écdes droits trés étendus lui permettant
d’exploiter les Demandes de brevet.

Notamment :

- lalicence est consentie a titre exclusif, poumkende entier, pour la durée de vie des Demandes
de brevet qu’elle couvre/couvrira (20 ans a comgtedépbt) et au minimum pour 20 ans ;

- la Société est autorisée a concéder des sousdis@xclusives et non-exclusives ;

- lalicence est consentie moyennant le paiementedmau la Société de la plus élevée des sommes
suivantes :

(i) 120 KE HT ;

(i) (@) 2% du chiffre d’affaires hors taxes réalisé Bexploitation directe des Demandes de
brevet + (b) 10% du chiffre d’affaires hors taxéslisé sur I'exploitation indirecte des
Demandes de brevet (concession de sous-licences) ;

- la société Scientist of Fortune s’engage a cédarSociété I'ensemble de la technologie et des
brevets et Demandes de brevet concernés par laddgc2 au prix de 1 M€ & tout moment si la
Société le demande. Cet achat devient une obligatoir la Société, sur demande de la société
Scientist of Fortune si deux conditions sont résini@)la Société fait une levée de fonds de plus
de 50 ME, et (b) la Société obtient un accord awvepartenaire industriel pour I'exploitation de la
technologie concernées par la Licence 2.

- les perfectionnements développés par la sociégntisti of Fortune et/ou par la Société tombent
dans le champ de la licence ;

- les droits de propriété intellectuelle co-develappar la Société et la société Scientist of Fortune
sont co-détenus par les parties et tombent égateataas le champ de la licence ;

- la Société se voit confier le dépdt et la gesties Bemandes de brevet, apres consultation et avec
la coopération de la société Scientist of Fortune ;

- la Société se voit confier la défense des Demanddebrevet, aprés consultation et avec la
coopération de la société Scientist of Fortune ;

- chaque année, la Société devra soit dépenser 45@#€le développement de la technologie,
soit obtenir un chiffre d’affaires égal ou supéri@aus500 K€. En cas de non-réalisation d’'une de
ces conditions, la société Scientist of Fortuna serdroit de convertir la licence en licence non-
exclusive ;
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La Société peut mettre fin a la Licence 2 a toutraat. En revanche, la société Scientist of Fortune
ne peut mettre fin au contrat que dans des hypeshiésitées, notamment dans le cas ou la Société
commettrait un manquement a ses obligations eterédierait pas malgré la notification qui lui en
aurait été faite.

A ce jour, la Société a conclu un seul contratalesdicence avec un tiers. Il s'agit du contrataion
avec la société polonaise Synthos le 18 juilletl2@Li a pour objet le développement du procédé de
production biologique du butadiene.

Cette collaboration comprend un financement deemr@tte et une prise de participation de la société
Synthos dans le capital de la Société a hauteuf,déV€ - cette opération est intervenue le
6 septembre 2011.

Elle prévoit en outre, selon I'avancement du projiets paiements a hauteur de quelques millions
d’euros pour financer le développement du projet, versement de redevances au titre de
I'exploitation du butadiene pour la fabrication a@utchouc synthétique, ainsi qu’une répartition de
droits de propriété intellectuelle afférant auxuitsds des travaux.

La premiere phase de cet accord consiste, pouraGBimenergies, a définir la voie artificielle
permettant la conversion de glucose en butadieaeéussite de cette phase, annoncée en décembre
2012, a été associée au versement de 1,5 M€ al@Emsmergies.

Le partenariat entre Synthos et Global Bioenergstsdonc lié a la Licence 2 conclue entre Global
Bioenergies et la société Scientist of Forturegude par Philippe MARLIERE.

La Société conserve le droit de sous-licencier esdnrtologie a des tiers s'agissant des autres
applications possibles (nylon, plastiques, et latamment).
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11.2.3. Marques

La Société est titulaire des marques suivantes :

a)

Marques francgaises

o . Date de | Numéro de
Marque Titulaire Déposant Statut dépot dépot Date de renouvellement Classe
AGROLEFINS Global Bioenergies  Global Bioenergies rdgistrée| 16/11/2010, 3 782 567 30/11/2020 01, 04, 42
)\ Gromat. Bioevecies Global Bioenergies| Global Bioenergieés Enregisiré8/10/2009 3 684 715 31/10/2019 01, 04, 42
GLOBAL Global Bioenergies| Global Bioenergies Enregistré8/03/2009, 3 636 506 31/03/2019 01, 04, 42
BIOENERGIES i B
b) Marque internationale désignant la France
Marque Pays Titulaire Déposant Statut Priorité Da:[ eAde Num,e ro DRI B2 Classe
dépot de dépbt | renouvellement
, FR 19/10/2009
. G Bonc Union | Global | Global | g0 ucse 13/04/2010| 1045283  13/04/2020| 01,04, 42
européenne Bioenergies Bioenergies 93 684 715
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11.2.4. Savoir-faire
Une partie importante de la valeur de la Socigtése sur son savoir-faire.

Ce savoir-faire, et de maniére générale, I'ensemiblsavoir-faire nécessaire a la mise en ceuvre et a
développement des inventions déposées a titreadetbest concédeé en licence a la Société au méme
titre que les Demandes de brevet.

Le savoir-faire développé pendant I'exécution data de licence est soumis a une obligation de
confidentialité a la charge de chacune des parties.

Pour optimiser la maitrise et le développementaesavoir-faire et en assurer le respect et latstri
confidentialité, la Société a mis en place un systale « management par la qualité », reposant
notamment sur l'intervention a temps partiel d'saéariée spécialisée en Qualité, et de I'intergenti
réguliere d’'une société spécialisée en SécurighdEnvironnement. L’emploi du temps des salariés
de l'entreprise a été aménagé de fagon a préseneeplage horaire dédiée a la formation et a la
conduite de travaux entrant dans ce cadre de laakt® Sécurité Environnement ».
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12 INFORMATION SUR LES TENDANCES

Communiqué du 9 juillet 2012 : Global Bioenergiesm une branche aux Etats-Unis

Evry (France), et Ames (lowa, USA), 9 juillet 2012 Global Bioenergies, entreprise de biologie
industrielle développant des procédés de bioproduicin d’oléfines Iégéres, annonce aujourd’hui
avoir ouvert une branche de la société a Ames, daliowa.

Global Bioenergies annonce aujourd’hui avoir ouwere branche de la société a Ames, dans I'lowa,
et déployer ainsi ses activités aux Etats-Unistedmtanche américaine contribuera au développement
du procédé isobutene et des autres procédés dal@imenergies, visant la bioproduction d’oléfines
légéres. Le Dr. David GOGERTY, un spécialiste exdgjie industrielle, conduira ces activités.

David GOGERTY déclare : « Je suis ravi que GlobiakBergies ait reconnu la valeur de la “Corn
Belt” pour le développement de procédés de corveide ressources renouvelables en biocarburants
et en biomatériaux ».

Marc DELCOURT, P-DG de Global Bioenergies, précise« Depuis la création de Global
Bioenergies, nous sommes convaincus que les predédévants que nous développons doivent
s’inscrire dans un cadre global. Nous sommes emébatiajouter une branche américaine a la
branche allemande déja ouverte en 2010. Les opgsagn lowa vont permettre d’accélérer nos
projets et ceux de nos clients et partenaires &, &n France, en Allemagne, en Pologne et plus
récemment, en Nouvelle-Zélande. ».

Communiqué du 16 juillet 2012 : bilan semestriecduatrat de liquidité

Evry (91), le 16 juillet 2012 -Global Bioenergies présente le bilan semestriel dcontrat de
liquidité confié a la société de bourse Gilbert Dupnt. Au 30 juin 2012, les moyens suivants
figuraient au compte de liquidité :

* 3.628 actions Global Bioenergies et
* 52.791,20 euros.

Il est rappelé que lors du dernier bilan semestie31 décembre 2011, les moyens suivants figuraien
au compte de liquidité :

» 3.212 actions Global Bioenergies et
* 63.932,18 euros.

Communiqué du 3 septembre 2012 - GLOBAL BIOENERGIES l'une des cing PME de
biotechnologies les plus innovantes d'Europe nossmar EuropaBio

La cérémonie de remise des prix, organisée au Pament européen de Bruxelles, sera présidée
par Monsieur Antonio Tajani, Vice-Président de la @mmission européenne

Evry, le 3 septembre 2012 Global Bioenergies, entreprise de biologie industlle développant
des procédés de conversion de production biologiquioléfines légeres, annonce aujourd’hui
avoir été nominée parmi les cinq PME les plus innantes d’Europe par EuropaBio,
I'association qui représente plus de 1800 sociétésropéennes.
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EuropaBio est la principale association europégog les biotechnologies et représente plus de
1800 petites et moyennes entreprises du sectelisteales cing nominés au prix 2012 récompensant
« la société de biotechnologie européenne la plosvante » a été révélée dans un communiqué de
presse se trouvant a I'adresse suivante :

http://www.europabio.org/sme/press/who-are-eurdpasst-innovative-biotech-smes

La cérémonie de remise des prix se tiendra au rRarle européen a Bruxelles le 19 septembre
prochain et sera présidée par Monsieur Antonioniajéice-président de la Commission européenne
chargé de I'industrie et I'entreprenariat.

Marc Delcourt, P-DG de Global Bioenergies, commen¢eNous sommes trés honorés d’avoir été
sélectionnés par le groupe d'experts de ce prestigprix en particulier parce qu’il est ouvert a
I'ensemble des entreprises de biotechnologies éeropes, actives dans des domaines aussi variés
que la santé, I'agriculture, I'environnement etbialogie industrielle. Nous remercions EuropaBio
d’avoir reconnu la valeur de notre approche unideebiologie de synthése pour la conversion de
ressources renouvelables en oléfines Iégeres, mtddcules centrales de la pétrochimie -, et de
maniere plus générale pour son soutien a la comméigaergente de la biologie industrielle. »

Communiqué du 20 septembre 2012 : GLOBAL BIOENERSI&uréat du prix EuropaBio de « la
PME européenne de biotechnologie la plus innovante

La sélection finale a été annoncée lors d'une céré&mie au Parlement européen de Bruxelles et
présentée par Monsieur Antonio Tajani, Vice-Présidet de la Commission européenne

Evry (France), le 20 septembre 2012 Global Bioenergies, I'entreprise de biologie indusielle
développant des procédés de production biologique’ddéfines légéres, a été choisie par
EuropaBio, I'association qui représente plus de 1&0sociétés européennes, comme lauréat du
prix de « la PME européenne de biotechnologie la$ innovante ».

Comme annoncé précédemment, Global Bioenergies é@éainominée parmi les cing finalistes du
prix EuropaBio 2012 de « la PME européenne de thotelogie la plus innovante ».

EuropaBio est la principale association européegow les biotechnologies et représente plus de
1800 entreprises du secteur. Mercredi 19 septert@séauréats sélectionnés par un groupe d’experts
ont été révelés lors de la cérémonie de remiseigyar Monsieur Antonio Tajani, Vice-président de
la Commission européenne chargé de l'industrigeetreprenariat.

Global Bioenergies est fiere d’annoncer avoir rerae prestigieux prix qui était initialement
ouvert a I'ensemble des entreprises de biotechiedaguropéennes, actives dans des domaines aussi
variés que la santé, l'agriculture, I'environnemeitla biologie industrielle. Tel qu'indiqué par
Nathalie Moll, Secrétaire Générale d’EuropaBiocbeix a été motivé par le caractére innovant du
procédé Global Bioenergies, mais également pastengiel économique et sociétal de la technologie.
Le communiqué de presse EuropaBio correspondanttresave a I'adresse suivante
www.EuropaBio.org

Communiqué du 9 octobre 2012 : GLOBAL BIOENERGIESm la voie du propyléne bio-sourcé

Marché actuel de 93 Milliards de dollars - Réplicabn de I'approche de biologie synthétique
déja mise en oeuvre avec succes pour I'isobuténe

Evry (France), le 9 octobre 2012 Global Bioenergies valide expérimentalement uneouvelle
voie métabolique permettant la conversion biologigel de ressources renouvelables en propyléne,
une des principales briques élémentaires de la pétthimie.
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Le propyléene, principalement utilisé pour fabriqudm polypropyléne, un plastique destiné a
'emballage et I'automobile, est la deuxieme moléda plus importante de la pétrochimie en volume
et représente un marché de 93 Mrd $.

Aucune voie métabolique menant au propylene n'eshge chez les microorganismes ; créer un
procédé de bioproduction directe de propyléne negitedonc le design d’une voie artificielle
reposant sur des activités enzymatiques inéditde rbuveaux intermédiaires métaboliques.

Philippe Marliére, co-fondateur et président dusainscientifique de Global Bioenergies, a indiqué

« Concevoir une telle voie et identifier expérinsdaiment un candidat enzymatique pour chacun des
segments constituait selon moi un des plus graéfis scientifiques et technologiques de la biologie
industrielle. »

Plusieurs demandes de brevet, dont Global Bioesedjspose des droits d’exploitation exclusifs, ont
été déposées.

Charles Nakamura, vice-président pour le génie lmoéitpue, a déclaré : « De nouvelles enzymes et
des voies métaboliques innovantes sont requisasgbeinement exploiter le potentiel de la biologie
dans la chimie industrielle. Global Bioenergiestoare a faire d'immenses avancées dans cette
direction. »

L'ingénierie d’enzymes plus actives et leur intéigra dans des microorganismes aura lieu dans les
prochaines années et devrait conduire a un praatygrocédé, qui restera a industrialiser.

Richard Bockrath, vice-président pour le génie dhire, a complété : « La volatilisation spontanée
du gaz hors du milieu de fermentation simplifiecasidérablement les efforts de purification en aval
du fermenteur. »

Marc Delcourt, P-DG, a conclu : « Nous avions améoqu’'un de nos objectifs était de répliquer a
d’'autres oléfines le succés déja obtenu sur I'igtel La case est maintenant cochée pour I'une de
nos principales cibles. Nous prévoyons de collabavec de grands industriels pour développer le
procédé propyléne a partir de nos actifs métabetigctuels. J'entrevois un futur, encore lointain,
I'utilisation de végétaux sera un élément domirtamts la fabrication des voitures. »

Communiqué du 23 octobre 2012 : Résultats annued auin 2012

Evry, le 23 octobre 2012 -Global Bioenergies, I'entreprise de biologie industelle développant
des procédés de production biologique d’oléfines déres, publie aujourd’hui ses comptes
annuels auditésl pour I'exercice clos le 30 juin 2@, arrétés par le Conseil d’Administration du
23 octobre 2012.

» Résultats annuels au 30 juin 2012

En KE du 01/07/11 du 01/07/10
au 30/06/12 au 30/06/11
Produits
Revenus 251 225
Subventions d’exploitation 33 180
Total produits 284 405
Charges d’exploitation 4233 2384
dont achats de laboratoire 1061 568
dont charges de personnel 1550 1033
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Résultat d’exploitation -3 950 -1 979
Résultat net de I'exercice -3 505 -1 582

Au 30 juin 2012 Au 30 juin 2011
Capitaux propres 3 952 6 054
Trésorerie 4 093 5 687
Total bilan 5799 6 837

= Reésultats financiers et situation financiere

Les produits hors subventions comprennent un ehdfaffaires de 150 K€ et un premier versement
de 100KE relatif & une licence intégrée a un pariahstratégique. Ces revenus de 251 K€ sont a
comparer aux 225 K€ obtenus sur I'exercice 2010281 représentent une croissance de 11%. lls
restent encore peu significatifs.

Les charges d’exploitation atteignent 4,2 milliosieuros, en progression de 78% par rapport a
I'exercice précédent, et refletent l'accroissemelas équipes de R&D et des plates-formes
technologiques.

Le Crédit d’'Impot Recherche (CIR), calculé par anoiile, s’éleve a 0,4 million d’euros. Il ne pcen
en compte que lI'année civile 2011.

En conséquence de l'augmentation de ses dépensestagche et développement, la Société dégage
une perte de 3,5 millions d’euros pour I'exercidescle 30 juin 2012 contre 1,6 million pour
I'exercice précédent.

Global Bioenergies a continué, au cours du deraiercice, a renforcer ses capitaux propres qui
s’élevent a 4 millions d’euros au 30 juin 2012. &aciété a réalisé au cours de I'exercice deux
augmentations de capital dont une offre au puhlicspst cloturée le 4 juillet 2012. Au 30 juin 201

la Société n'a eu recours a aucune forme de dettedire. La trésorerie nette s’éléve ainsi a 3,4

millions d’euros au 30 juin 2012 et a 4,5 milliaieuros au 30 septembre 20122 ; en tenant compte
des avances remboursables obtenues auprés d'OSEM€Y), la trésorerie brute au 30 septembre

2012 s’éleve a 5,1 M€.

» Faits marquants et événements récents

Nomination de deux Vice-Présidents

Le 9 mai 2012, GLOBAL BIOENERGIES a nommé MessieGtsmrles NAKAMURA et Richard
BOCKRATH Vice-Présidents pour l'ingénierie métaljole et pour le génie chimique. Les
compétences et I'expérience de ces deux ancierderkatechnologiques de DuPont seront
déterminantes pour I'industrialisation du procéstiblutene.

Ouverture d'une branche américaine

En juin 2012, GLOBAL BIOENERGIES a ouvert une braad’activité a Ames dans I'lowa pour
déployer ses activités aux Etats-Unis.

Augmentation de capital par offre au public de Bioms d'euros

GLOBAL BIOENERGIES a fait appel au marché par uffeccau public qui s’est cl6turée le 4 juillet
2012. L'opération a permis une levée de fonds dell®ns d’euros et a été réalisée sans décot&asur
base d'un prix par action de 19,80 Euros.

Obtention du prix EuropaBio
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Le 19 septembre 2012, GLOBAL BIOENERGIES a été némmx la PME européenne de
biotechnologie la plus innovante d’Europe » pardpaBio, qui représente plus de 1.800 entreprises
de biotechnologies en Europe.

Ouverture de la voie du propyléne

GLOBAL BIOENERGIES a validé expérimentalement ummeivelle voie métabolique permettant la
conversion biologique de ressources renouvelabfesprepylene, une des principales briques
élémentaires de la pétrochimie, qui représente anchg existant de 93 milliards USD3.

Liliane Bronstein, Directeur Financier de GLOBAL@ENERGIES, commente : « Les fonds leves
depuis I'introduction en bourse en juin 2011 nonspermis d'étoffer les équipes, de mettre en place
une plateforme de criblage robotisée, et d’'instédigilote de laboratoire. »

Marc Delcourt, P-DG de GLOBAL BIOENERGIES, conclu La constitution d’un portefeuille de
bioprocédés dans le domaine ciblé des oléfinesdégérée pour GLOBAL BIOENERGIES une
identité claire et distincte. Nous nous attendonseaque les résultats obtenus sur les différents
procédés se traduisent par un chiffre d’affairefoetie croissance. »

Communiqué du 6 décembre 2012 : GLOBAL BIOENERGttSre la voie du butadiéne bio-
sourcé et franchit la premiére étape du parten8MMNTHOS

Troisieme oléfine Iégére dans le pipeline, aprésdbbuténe et le propylene Prime de succes
immédiate de 1,5 million d’euros Plusieurs millionsd’euros a recevoir sur 3 ans pour le
développement du procédé

Evry, France et Gswiecim, Pologne. Le 6 décembre 2012Global Bioenergies (NYSE Alternext
Paris : ALGBE), I'entreprise de biologie industrielle développant des procédés de production
biologique d’'oléfines |Iégéres, et Synthos (Warsawdgk Exchange : SNS), un leader européen
de l'industrie du caoutchouc, annoncent aujourd’huila validation d’'une voie métabolique qui
permettra la conversion directe de ressources reneglables en butadiene, une des principales
briques élémentaires de la pétrochimie.

Dix millions de tonnes de butadiéne sont produstesgjue année a partir du pétrole, dont sept mdllion
sont utilisées pour la fabrication de caoutchoutttstique, et trois millions pour produire du nylon
des plastiques et du latex. Le butadiéne représentetal un marché supérieur a vingt milliards de
dollars.

En juillet 2011, Global Bioenergies a annoncé ¢mature d’'un partenariat stratégique avec Synthos,
un leader européen du caoutchouc synthétique afftaln chiffre d’affaires de 1,2 milliard d’euros.
Il s’agissait de développer un procédé de convermd@oressources renouvelables en butadiéne.

La premiere phase de ce partenariat était dédiéeda@couverte de voies métaboliques artificielles
permettant la conversion de ressources renouvslahldutadiene par fermentation gazeuse.

Cette phase de découverte s’est achevée avec supo@s la premiere fois, une voie biologique
directe vers le butadiéne a été validée expérirtmntnt. Plusieurs demandes de brevets ont été
déposées pour protéger ces actifs biologiques.

Ainsi que le prévoit I'accord de partenariat, cecas a déclenché le versement immédiat de 1,5

million d’euros a Global Bioenergies. Le programreatre maintenant dans sa phase de
développement, a laquelle Synthos contribuera éebade plusieurs millions d’euros sur trois ans.
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Marc Delcourt, P-DG de Global Bioenergies, a comigen« Apres l'isobutene en 2010, et plus
réecemment le propyléne, le butadiéne est la trosiénolécule pour laquelle nous obtenons une
validation expérimentale. Nous travaillons résolom@ créer un portefeuille de procédés de
fermentation gazeuse pour convertir les ressouressuvelables en oléfines légéres. Ce succes,
validé par Synthos, acteur majeur de I'industrienidpue, renforce la stature de Global Bioenergies »

Thomas Kalwat, Président de Synthos, a déclarées«ésultats obtenus par Global Bioenergies lors
de la phase de découverte sont trés convaincamtiss Kenouvelons notre engagement dans le
partenariat avec Global Bioenergies. Un procédéajgroduction de butadiéne a un prix attractif sera
bénéfique pour I'environnement, permettra la fadiran d’'une nouvelle génération de caoutchoucs et
offrira @ Synthos un avantage compeétitif clair. »

Une fois le procédé en phase d'exploitation, Gldkiakenergies recevra de Synthos des redevances
sur le butadiene bio-sourcé utilisé pour la proiducte caoutchouc. Global Bioenergies conserve

I'exclusivité des droits pour les autres applicasicet notamment le nylon, certains plastiques et le

latex, qui représentent un marché actuel supégisin milliards de dollars.

Communiqué du 18 décembre 2012 : GLOBAL BIOENERS{iend pied en Asie

Evry, le 18 décembre 2012 Global Bioenergies (NYSE Alternext Paris : ALGBE) I'entreprise
de biologie industrielle développant des procédésgroduction biologique d’oléfines Iégéres,
annonce aujourd’hui avoir débuté ses activités a Hag-Kong pour prospecter les opportunités
industrielles et financieres en Asie.

Jean-Baptiste Barbaroux, Responsable Corporatel@ewaent de Global Bioenergies, récemment

établi a Hong-Kong, déclare : « Depuis la Franaajsnavons déja pu tisser un premier réseau en
Asie. Notre présence sur le terrain, dans l'une ghascipales places financieres asiatiques, nous
permettra de renforcer et d’élargir ce réseaux.

Marc Delcourt, P-DG de Global Bioenergies, ajoute3Global Bioenergies a déja installé des activités

aux Etats-Unis et en Allemagne. Avec cette présencasie, Global Bioenergies mérite aujourd’hui
pleinement son nom, et se développe dans la régimmomique la plus dynamique du monde. »
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13 PREVISIONS OU ESTIMATIONS DU BENEFICE

La Société n’entend pas faire de prévision ou offetton de bénéfices.
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14 ORGANES D'ADMINISTRATION, DE DIRECTION ET DE SURVEI

ET DIRECTION GENERALE

14.1 INFORMATIONS

ADMINISTRATEURS

GENERALES

RELATIVES  AUX

FONDATEURS ,

LLANCE

DIRIGEANTS ET

Les dirigeants et administrateurs de la Sociétélssrpersonnes suivantes :

Nom, Adresse
Prénom, Age professionnelle

Durée du Mandat Manaatsier

fonctions exercée

Autres mandats
ayant été exercés au
cours des 5
derniéres années
mais qui ne sont

Mandats et
fonctions exercées
en dehors de la

Société P
plus exercées a ce
jour
DELCOURT 5, rue Henri Premiere nomination : Président du Néant Président Directeur
Marc Desbruéres 13 février 2009 Consell Général de
42 ans 91000 EVRY Echéance du mandat :d'administration et Biométhodes
Assemblée générale administrateur
statuant sur les
comptes de I'exercice Président Directeur
clos le 30 juin 2014  Général
MARLIERE 5, rue Henri Premiere nomination : Administrateur - Président - Gérant de la
Philippe Desbrueres 13 février 2009 Heurisko USA Inc Marliere
57 ans 91000 EVRY  Echéance du mandat : - Administrateur de Technologies
Assemblée générale Scientist of Fortune société civile
statuant sur les - Gérant Isthmus
comptes de I'exercice EURL
clos le 30 juin 2014 - Administrateur
Dendrics SAS
- Administrateur
Alderys SAS
Seventure 5a7ruede Premiere nomination : Administrateur - Administrateur - Administrateur
Partners Montessuy 23 octobre 2012* Proviciel (MLstate) Holding ISF
représentée 75007 PARIS Echéance du mandat : - Membre du Masseran
par Assemblée générale Conseil de Technologie
Sébastien statuant sur les Surveillance
GROYER comptes de l'exercice Nanobiotix
32 ans clos le 30 juin 2014 - Administrateur
Balyo

-Administrateur
Lucane Pharma
- Administrateur
Domain
Therapeutics

* en remplacement de Masseran Gestion pour la ddtémandat restant a courir de celle-ci.

Marc DELCOURT (42 ans) - Président du Conseil d’adrmistration, Directeur Général :
co-fondateur de Global Bioenergies, Marc DELCOURSE en ancien éleve de I'Ecole Normale
Supérieure, section biologie. Apres avoir réalisé these en Amérique du Nord, il s’oriente vers des
activités de recherche dans le domaine des biogéscét crée en 1997 une premiére société dans le
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domaine de la biologie industrielle, Biométhodéguitte Biométhodes en 2008, puis fonde Global
Bioenergies.

Philippe MARLIERE (57 ans) - Administrateur : co-fondateur de Global Bioenergies,
Philippe MARLIERE préside son Conseil scientifiqéacien éleve de I'Ecole Normale Supérieure
de la rue d'Ulm, il a consacré sa carriere acadégmay lancement de la biologie de synthése. Il a
ensuite poursuivi ses activités scientifiques erdémt des entreprises de biotechnologie. Partenaire
scientifique du CEA, il conseille le Directeur d&giences de la Vie dans les domaines des
bioenergies et de la biologie de synthése.

Sébastien GROYER (32 ans) — Représentant permanede Seventure Partners: Sébastien
GROYER est Directeur d’investissements chez Sevenfartners, société filiale de Natixis.
Seventure Partners a repris les activités de Masggestion, actionnaire historique de la Société au
cours de I'été 2012, ou Sébastien Groyer exergaifohction de Directeur d'investissements.
Seventure Partners investit dans des sociétésdiediues francaises et européennes a fort pokentie
de croissance dans deux domaines d'activités : Tleshnologies de [l'Information et de la
Communication (ICT) et les Sciences de la Vie (SdBAbastien GROYER est titulaire d’'un dipléme
d’'ingénieur en biotechnologie de I'Université dechivologie de Compiegne et d’un Master en
philosophie politique et économique de I'UniversRéris 1 Panthéon-Sorbonné.a participé a
linvestissement, a I'administration, a l'introdiant en bourse ou a la cession d’'une vingtaine de
sociétés innovantes, principalement en sciencés de.

A la date d’enregistrement du Document de référeméela connaissance de la Société :

- aucun administrateur n’a fait I'objet d’'une condation pour fraude prononcée au cours des cing
derniéres années,

- aucun administrateur, autre que Philippe MARLIERE, été associé a une faillite, mise sous
séquestre ou liquidation judiciaire au cours des dernieres années (Philippe MARLIERE était
le directeur général de la société Evologic miséagmdation judiciaire par jugement du Tribunal
de commerce d’Evry le 6 septembre 2004),

- aucun administrateur n’a fait I'objet d’'une incrimtion ou sanction publique officielle
prononcée par des autorités statutaires ou regtamen (y compris des organismes
professionnels désignés) au cours des cing desrégneces,

- aucun administrateur n’a été empéché par un tribdiagir en qualité de membre d’'un organe
d’administration, de direction ou de surveillanéendémetteur ou d’intervenir dans la gestion ou
la conduite des affaires d'un émetteur au courchegdernieres années.

Il n'existe aucun lien familial entre les membres@bnseil d’administration de la Société.

14.2 CONFLITS D'INTERETS AU NIVEAU DES ORGANES D’ ADMINISTRATION ET DE LA DIRECTION
GENERALE

A la connaissance de la Société, il n'existe auélément susceptible de générer des conflits
d'intéréts potentiels entre les devoirs, a I'égdedla Société, de I'un quelconque des mandataires
sociaux et leurs intéréts privés et/ou devoirs.

A la connaissance de la Société, il n'existe papaee ou accord quelconque conclu avec les
principaux actionnaires, des clients, des fournisseu autres, en vertu duquel un mandataire social
sera sélectionné en tant que membre d’'un orgamnitigstration, de direction ou de surveillance ou
en tant que membre de la direction générale.
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15 REMUNERATIONS ET AVANTAGES

Parmi les membres du Conseil d’administration, 8éalc DELCOURT exerce une fonction au sein
de I'entreprise, en sa qualité de Président DitedB&néral de la Société.

Philippe MARLIERE, administrateur, percoit des realeces au titre de deux contrats de licence
conclus entre Philippe MARLIERE et Global Bioenesyi Ces contrats de licence sont décrits au
chapitre 11 du Document de référence.

15.1 MONTANT GLOBAL DES REMUNERATIONS ET AVANTAGES EN NATURE ATTRIBUES A UX
MEMBRES DU CONSEIL D’A DMINISTRATION ET DIRIGEANTS .

Tableau de synthese des rémunérations brutes et dagstions et actions attribuées
a chaque dirigeant mandataire social

Marc DELCOURT 30/06/2011  30/06/2012

Président Directeur Général

Rémunérations dues au titre de I'exercice 99.996 €128.996 €
Valorisation des options attribuées au cours aenEce NA NA
Valorisation des actions de performance attribuées

. . NA NA
au cours de l'exercice
Total 99.996 € 128.996€

Tableau récapitulatif des rémunérations de chaqueidgeant mandataire social

Marc DELCOURT 30/06/2011 30/06/2012
Montants Montant Montants Montant
Président Directeur Général dus versés dus versés
Rémunération fixe 99.996 € 99.996 € 99.996 € PO
Rémunération variable 0 0 29.000 € 0*
Rémunération exceptionnelle NA NA NA NA
Jetons de présence NA NA NA NA
Avantages en nature NA NA NA NA
Total 99.996 € 99.996 € 128.996 € 99.996 €

* 29.000 € versés en octobre 2012

La rémunération de Marc DELCOURT en qualité de iBedd du Conseil d’administration et de
Directeur Général de la Société a été déterminége de la réunion du Conseil d’administration
intervenue le 13 février 2009. La rémunération afielbrute fixe de Marc DELCOURT a été fixée a
100.000 € a compter du 14 aodt 2009.
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Le Conseil d’administration de la Société en daiel8 septembre 2011 a accepté le principe de
l'attribution au Président, en complément de saur@mation fixe, d'une rémunération variable a
déterminer par le Conseil d’'administration en fatides avancées de la R&D, ainsi que des accords
concernant le haut comme le bas de bilan, assaaés financements publics ou privés.

Le Conseil d’administration du 24 octobre 2012,éapavoir constaté les trés importantes avancées
réalisées en matiere de R&D, le succes de la Ideé®nds réalisée au mois de juillet 2012 et les
différents partenariats conclus avec des groupdsstriels leaders sur leurs marchés au cours de
I'exercice 2012, a décidé de fixer a 29.000 € blafzime attribuée au Directeur Général.

Tableau sur les jetons de présence et les autresménérations pergus
par les mandataires sociaux non dirigeants

Montants versés au cours Montants versés au cours
Mandataires sociaux non dirigeants de I'exercice clos de I'exercice clos
au 30 juin 2011 au 30 juin 2012
Philippe MARLIERE

Jetons de présence NA NA

Autres rémunérations 119.600 € 193.273 &

Seventure Partners représentée par
Sébastien GROYER

Jetons de présence NA NA
Autres rémunérations NA NA
Total 119.600 € 193.273 €
O TVA incluse

™) Dont 174,1K€ non soumis a TVA et 19,2 K€ TVA s&lu
La rémunération de Philippe MARLIERE correspond a :

(1) 73,3 K€ versés au 30 juin 2012 au titre de la cotiwe de licence relative a
I'exploitation des Demandes de brevet conclue Idé¥Ber 2009 entre la Société et
Philippe MARLIERE portant sur la production biolgge d'oléfines (Licence 1).

(i) 120 K€ au titre de la convention de licence retativI'exploitation des Demandes de
brevet conclue le 8 juillet 2011 entre la SociétPlElippe MARLIERE dans le cadre des
travaux de recherche et développement du butadmolegique (Licence 2). La
redevance annuelle est égale au montant le plué éldre :

a. 120 K€ HT et

b. 2% du chiffre d’'affaires hors taxes réalisé suxpleitation directe des Demandes de
brevet + 10% du chiffre d’'affaires hors taxes #alsur I'exploitation indirecte des
Demandes de brevet.

Ces conventions sont détaillées dans le chapitoui®ésent Document de référence.
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Il est a noter que la société Scientist of Fortwoairélée par Philippe MARLIERE, administrateur de
la Société, a acquis le 19 septembre 2011 I'ensedds Demandes de brevet déposées par Philippe
MARLIERE et exploitées par la Société (ainsi queuate-part des Demandes de brevet lorsqu’elles
sont détenues en copropriété), et se substitudraits et obligations de Philippe MARLIERE au titre
des conventions de licence du 13 février 2009 eBduillet 2011. Les redevances sont dés lors
percues par la société Scientist of Fortune.

A la date denregistrement du Document de référermecun des membres du Conseil
d’administration ou des dirigeants mandatairesagocide la Société ne bénéficie d'attributions de
titres de capital, de titres de créances, d'optaiashat ou de souscription d’actions, ni d’actiales
performance de la Société.

A la date d’enregistrement du Document de référeamgeun des salariés nhon mandataires sociaux de
la Société ne bénéficie de titres donnant accespital

Le tableau figurant ci-aprés apporte des précisgprant aux conditions de rémunération et autres
avantages consentis aux dirigeants mandatairesusoci

Indemnités ou
avantages dus
ou susceptibles

Régime de A R Indemnités
: d'étre dus a . R
- : : Contrat retraite : relatives a une
Dirigeants mandataires sociaux . . raison de la
de travail supplément cessation ou de clause de non
aire concurrence
leur
changement de
fonctions

Marc DELCOURT
Président Directeur Général

Date de début de mandat :

Assemblée statuant sur les comptes Non Non Non Non
clos au 30 juin 2009

Date de fin de mandat : Assemblée

statuant sur les comptes clos au 30

juin 2014

15.2 SOMMES PROVISIONNEES OU CONSTATEES PAR LA SOCIETE AUX FINS DE VERSEMENT DE
PENSIONS, DE RETRAITES OU D'AUTRES AVANTAGES AU PROFIT DES ADMINISTRATEURS ET
DIRIGEANTS

La Société n'a pas provisionné de sommes aux finwatsement de pensions, retraites et autres
avantages au profit des administrateurs et dirigean

La Société n'a pas accordé de primes d'arrivéeerépart & ces personnes.

15.3 ELEMENTS DE REMUNERATION ET AVANTAGES DUS OU SUSCEPTIBLES D'ETRE DUS A
RAISON DE, OU POSTERIEUREMENT A, LA CESSATION DES FONCTIONS DE DIRIGEANTS DE LA
SOCIETE

Néant.
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15.4 PRETS ET GARANTIE ACCORDES AUX DIRIGEANTS

A la date d’enregistrement du Document de référemgeun prét n’a été accordé ni aucune garantie
constituée en faveur de mandataires sociaux dedt8.
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16 FONCTIONNEMENT DES ORGANES D'ADMINISTRATION ET DE
DIRECTION

16.1 CONSEIL D’A DMINISTRATION

Voir également la section 14.1 du Document de e@ige pour la composition du Consell
d’administration de la Société.

16.1.1 Composition du conseil d'administration (article 14des statuts)

La Société est administrée par un conseil d’aditnatieon comprenant, sous réserve de la dérogation
prévue par la loi en cas de fusion, de trois ahdit-membres.

La durée des fonctions des administrateurs estixd€6¥% années au plus, 'assemblée générale
pouvant, dans cette limite, décider de désigneadasnistrateurs pour des durées différentes.

lIs peuvent étre révoqués a tout moment par I'abEgénérale ordinaire.

Les fonctions d’'un administrateur prennent finiastie de la réunion de I'assemblée générale ayant
statué sur les comptes de I'exercice écoulé ettdans I'année au cours de laquelle expire le ntanda
dudit administrateur.

En cas de vacance par décés ou démission d’'unumiepts siéges d’administrateur, le conseil
d’administration peut, entre deux assemblées glasenarocéder a des nominations a titre provisoire
dans les conditions prévues par la loi.

Toutefois, lorsque le nombre d’administrateurs @mcfion devient inférieur au minimum légal, les
administrateurs restant en fonction ou, a défag,dommissaires aux comptes doivent convoquer
immédiatement I'assemblée générale ordinaire ddsnaaires a I'effet de compléter I'effectif du
conseil.

Les nominations provisoires effectuées par le dbd&ministration sont soumises a la ratification
de la plus prochaine assemblée générale.

Si des nominations provisoires n’'étaient pas es#ipar 'assemblée générale, les délibératioreri
et les actes accomplis par les administrateurs ré&smpnovisoirement, ou avec leur concours, n’en
demeureraient pas moins valables.

L’administrateur nommé en remplacement d’'un auttedemeure en fonction que pour la durée
restant a courir du mandat de son prédécesseur.

Tout membre sortant est rééligible. Par dérogatom stipulations qui précédent, le nombre
d’administrateurs personnes physiques et de repe@ds permanents de personnes morales, agés de
plus de 70 ans, ne pourra, a l'issue de chaquenase générale ordinaire annuelle appelée a statuer
sur les comptes sociaux, dépasser le tiers (afréaaias échéant, au nombre entier supérieur) des
administrateurs en exercice. Si cette limite gglirgte, I'administrateur ou le représentant permane

le plus agé sera considéré comme démissionnaificé’a I'issue de cette assemblée.

16.1.2 Pouvoirs du conseil d’administration (article 16 de statuts)

Le conseil d'administration détermine les oriemtiasi de I'activité de la Société et veille a leuseni
en ceuvre. Sous réserve des pouvoirs expressértrdniést aux assemblées d’actionnaires et dans la

limite de I'objet social, il se saisit de toute gtien intéressant la bonne marche de la Sociétykt
par ses délibérations les affaires qui la concérnen
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Dans les rapports avec les tiers, la Société gstgére méme par les actes du conseil d’adminigtratio
qui ne relévent pas de I'objet social, & moins lgi'ee prouve que le tiers savait que I'acte dégass
cet objet ou qu’il ne pouvait I'ignorer compte tedes circonstances, étant exclu que la seule
publication des statuts suffise a constituer qaieive.

Le conseil d'administration procede aux controlésvérifications qu'il juge opportuns. Chaque
administrateur recoit toutes les informations ngéarss a I'accomplissement de sa mission et peut se
faire communiquer tous les documents qu'il estitiles.

Le conseil d’administration peut adopter un réglemimtérieur précisant les modalités de son
fonctionnement.

Le conseil d’administration peut décider la créatie comités chargés d’étudier les questions que
lui-méme ou son président soumet, pour avis, adgamen. Il fixe la composition et les attributions
des comités qui exercent leur activité sous saoresbilité.

Le conseil d’administration peut également nommanp ses membres, s'il le juge utile, un vice-
président chargé de présider, en cas dempéchemenprésident, les séances du conseil
d’administration. En cas d’empéchement du viceigetd, 'administrateur le plus ancien présidera
la séance.

16.1.3 Délibérations du conseil d’administration (article15 des statuts)

Les administrateurs sont convoqués par le présaentséances du conseil par tous moyens, méme
verbalement, soit au sieége social, soit en toutartdroit indiqué dans la convocation.

Les délibérations sont prises aux conditions dewquoet de majorité prévues par la loi. En cas de
partage des voix, celle du président de séanqe &@sbndérante.

Sauf lorsque le conseil est réuni pour délibérerl'stablissement des comptes sociaux, des états
financiers annuels et du document de référencaucamport annuel, le reglement intérieur du conseil
d’administration peut prévoir que sont réputés gméspour le calcul du quorum et de la majorite, le
administrateurs qui participent a la réunion par m@yens de visioconférence ou tout autre moyen de
télécommunication permettant leur identificatiorgatantissant leur participation effective, dars le
conditions fixées par les dispositions |égislatiges2glementaires en vigueur.

16.2 DIRECTION GENERALE
La direction générale de la Société est assumeas,ssoresponsabilité, soit par le président duebns
d’administration, soit par une autre personne mluesinommeée par le conseil d’administration,

portant le titre de directeur général.

Le conseil d'administration choisit entre les denadalités d’exercice de la direction générale, dans
les conditions ci-apres :

- le choix est opéré par le conseil d'administrastatuant a la majorité de ses membres,

- l'option retenue ne pourra étre remise en causdarsedu renouvellement ou du remplacement
du président du conseil d’administration ou a liexiion du mandat de directeur général.

Les actionnaires et les tiers sont informés duxcbpeéré par le conseil dans les conditions |égetles
réglementaires.

Lorsque la direction générale de la Société estnads par le président du conseil d’administration,
les dispositions relatives au directeur généragduit applicables.
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A la date d’enregistrement du Document de référelacdirection générale de la Société est exercée
par Marc DELCOURT, également président du consadrdinistration.

16.2.1 Président du conseil d’administration (article 17 @s statuts)

Le conseil d’administration élit, parmi ses membraa président, personne physique, dont il
détermine la rémunération et fixe la durée de cestions.

Le conseil d’'administration peut le révoquer a tmgiment.

Le président est nommé pour une durée qui ne peeéder celle de son mandat d’administrateur. |l
est rééligible.

La limite d’age pour I'exercice des fonctions dégdent du conseil d’administration est fixée a 65
ans. Si le président atteint cette limite d’agecaurs de son mandat de président, il est réputé
démissionnaire d'office. Son mandat se prolongeepdant jusqu’a la réunion du conseil
d’administration au cours de laquelle son successeta nommeé, étant précisé qu’une réunion du
conseil d’administration a cet effet devra se tenissitot que possible a compter de la date allaque
le président en exercice a atteint la limite d'@&geen tout état de cause, dans les soixante @ (7
jours suivant cette date.

Le président du conseil d’administration organiseligge les travaux du conseil d’administration,
dont il rend compte a I'assemblée générale. llevgil bon fonctionnement des organes de la Société
et s’assure, en particulier, que les administrateant en mesure d’accomplir leur mission.

16.2.2 Directeur général et directeurs généraux déléguéarticle 18.2 des statuts)

La direction générale de la Société est assuméke mhrecteur général. Sur proposition du directeur

général, le conseil d’administration peut nommee wu plusieurs personnes physigues chargées
d’'assister le directeur général, avec le titre ftecteur général délégué. Le nombre de directeurs
généraux délégués ne peut excéder cing.

La limite d’age pour I'exercice des fonctions desdteur général ou de directeur général délégué est
fixée a 65 ans. Lorsqu'il atteint cette limite d&dgu cours de son mandat, le directeur généra ou |
directeur général délégué est réputé démissionmbdfifice. Son mandat se prolonge cependant
jusqu’a la réunion du conseil d’'administration @aurs de laquelle son successeur sera nomme, étant
précisé qu’une réunion du conseil d’administrationet effet devra se tenir aussitdt que possible a
compter de la date a laquelle le directeur gératrdé directeur général délégué en exercice anattei

la limite d’age et, en tout état de cause, dansdesnte dix (70) jours suivant cette date.

Le directeur général est révocable a tout momentepeonseil d’administration. Il en est de méme,
sur proposition du directeur général, des direstgdméraux délégués. Si la révocation est décidée
sans juste motif, elle peut donner lieu a des dogesat intéréts, sauf lorsque le directeur général
assume les fonctions de président du conseil diaidtration.

Lorsque le directeur général cesse ou est empéekérder ses fonctions, les directeurs généraux
délégués conservent, sauf décision contraire dsetiprieurs fonctions et leurs attributions jusqu’a
nomination du nouveau directeur général.

Le conseil d'administration détermine la rémunémtiu directeur général et des directeurs généraux
délégués.

Le directeur général est investi des pouvoirs las ptendus pour agir en toute circonstance au nom
de la Société. Il exerce ses pouvoirs dans ladimhét I'objet social et sous réserve de ceux qla la
attribue expressément aux assemblées d’actionraiesconseil d’administration.
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Il représente la Société dans ses rapports aveietesLa Société est engagée méme par les actes d
directeur général qui ne relévent pas de I'objetadoa moins qu’elle ne prouve que le tiers sagaé
'acte dépassait cet objet ou qu’il ne pouvaitdéger compte tenu des circonstances, étant exeéu qu
la seule publication des statuts suffise a corstitette preuve.

Les décisions du conseil d'administration limitéa# pouvoirs du directeur général sont inopposables
aux tiers.

En accord avec le directeur général, le conseilrdiaistration détermine I'étendue et la durée des
pouvoirs conférés aux directeurs généraux délédiessdirecteurs généraux délégués disposent, a
I'égard des tiers, des mémes pouvoirs que le duegénéral.

Le directeur général ou les directeurs générauggdéls peuvent, dans les limites fixées par la
Iégislation en vigueur, déléguer les pouvoirs gujilgent convenables, pour un ou plusieurs objets
déterminés, a tous mandataires, méme étrangesoai&té, pris individuellement ou réunis en comité
ou en commission. Ces pouvoirs peuvent étre pemtsugal temporaires, et comporter ou non la
faculté de substituer. Les délégations ainsi cdiesnonservent tous leurs effets malgré I'exporati
des fonctions de celui qui les a conférées.

16.3 INFORMATION SUR LES CONTRATS DE SERVICES LIANT LES MEMBRES DU CON SEIL
D’ ADMINISTRATION DE LA SOCIETE A LA SOCIETE

A la connaissance de la Société, il n’existe pasodrat de services liant les membres de son @onse
d’administration a la Société.

Il est cependant rappelé que la Société et PhiNpRLIERE, administrateur de la Société, a travers
la société Scientist of Fortune gu'il contrésmnt liés par les contrats de licence dont la dsmn
figure au chapitre 11 du Document de référence.

16.4 CONSEIL SCIENTIFIQUE

La constitution d’'un Conseil scientifique a étéidée lors de la séance du Conseil d’administration
du 8 juin 2009. Ce Conseil scientifique, présidé Philippe MARLIERE, administrateur de la
Société, et dont les membres sont nommés par lse@atiadministration de la Société, se compose
de professionnels de premier plan ayant une renenmt@rnationale avec lesquels la Société a signé
un contrat de consultant (& I'exception de PhilipddRLIERE qui est administrateur). La
rémunération globale du Conseil scientifique esitée a 20 K€ par an.

Le Conseil d’'administration du 20 décembre 201&ed€ de porter le nombre maximal de membres
composant le Conseil scientifique de 7 a 9 (le memmbinimum étant de 4) et de fixer la durée des
nominations des membres du Conseil scientifiqueuwx cannées calculée a compter de la date de
nomination qui sera précisée par le Conseil d’attmation lors de chagque nomination.

A la date d'enregistrement du Document de référeteeConseil scientifique est composé des
personnes suivantes :
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Date de

L Formation / Expérien
nomination ormation / Expériences

Nom

Directeur de laboratoire CNRS (Institut de Chimie

Docteur Bernard BADET 20/12/2011 des Substances Naturelles)

Docteur en génie chimique. Ancien directeur

Docteur Richard E. BOCKRATH 27/09/2012 technique de DuPont

Professeur Donald HILVERT 20/12/2011 Directeur de laboratoire (ETH Zurich)

Professeur Terrence HWA 20/12/2011 ggﬁcé?;é(;je laboratoire a I'Université de Califierd
Docteur Yves JIMBERT 27/09/2012 Expert scientifique en chimie moléculaire

Docteur Philippe MARLIERE 20/12/2011 Chimiste et microbiologiste, Ecole Normale

Supérieure. Pionnier de la biologie de synthése

Ancien responsable de la recherche chez DuPont.
Docteur Charles E. NAKAMURA  20/12/2011 Prix 2007 de « Heroes in Chemistry » de I’American
Chemical Society
Ex-Directeur scientifique chimie organique et
biotechnologies (Rhodia)

Directeur de laboratoire (Université de Yale). Co-
découvreur du code génétique

Professeur Jean-Marc PARIS 20/12/2011

Professeur Dieter SOLL 20/12/2011

Directeur du Génoscope, linstitut de génomique du

Docteur Jean WEISSENBACH 20/12/2011 CEA. Médaille d'Or CNRS 2008

Le Conseil scientifique se réunit sur base annugiigque mois de septembre. La vocation de ce
conseil est d'arbitrer entre les différents progatentifiques menés ou envisagés par la Société.

16.5 COMITE STRATEGIQUE

Un comité stratégique, dont les principes de coitipaset de fonctionnement n’ont pas encore été
formalisés, est réuni sur une base trimestrielles da présidence de Marc DELCOURT depuis le
mois d’octobre 2010.

Ce comité stratégique a vocation a accompagneod@&t® dans I'établissement et le pilotage de sa
stratégie d'interaction avec les industriels etrietutions financieres.

Il regroupe les personnes suivantes :

Nom Fonctions

Marc DELCOURT Président

Patrick LANGLOIS Ancien Directeur Administratif €nancier d'Aventis
Pierre LEVI Président de Salins Groupe

Michel MARLIERE Ancien COO de Tank & Rast

Sébastien GROYER Directeur d'investissement chez Seventure Partners
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16.6 DECLARATION RELATIVE AU GOUVERNEMENT D'ENTREPRISE

Une réflexion plus approfondie sur le theme du gonement d’entreprise est engagée au sein de la
Société. Les dispositifs qui pourraient, le casééah, étre mis en place progressivement seraient
inspirés de ceux figurant dans le Code de gouveznemfientreprisMiddlenextde décembre 2009
pour les valeurs moyennes et petites. Ces disfsoditivent cependant étre adaptés a la taille et au
moyens de la Société. Compte tenu de sa taille eed moyens, la Société ne pourra mettre en place
I'ensemble desdits mécanismes au cours des doazkgins mois.
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17 SALARIES
17.1 NOMBRE DE SALARIES ET REPARTITION PAR FONCTION
Au 30 juin 2012, la Société employait 30 salariés.

Les tableaux ci-aprés permettent d'apprécier lacsire et I'évolution des effectifs au sein de la
Société.

Effectif par fonction 30/06/2012 30/06/2011 30/06/2010
Direction 1 1 1
Adm /business development 5 4 1
Chef de projet 8 5 4
Ingénieur 4 2 2
Technicien 11 7 6
Assistant de laboratoire 1 1 0
Total 30 20 14

Au 30 juin 2012, la Société employait 6 personnesritrat a durée déterminée, contre 4 au 30 juin
2011. Egalement, a cette date, la part des salzahes et non cadres s'éléve a 53% pour les cadres
et 47% pour les non cadres, pour un effectif quicgapose a 60% de femmes.

Le tableau ci-dessous reprend la répartition déetéf au 30 juin 2012 par tranche d’age :

20 a 30 ans 30a50ans 50 ans et plus

au 30 juin 2012 17 11 2
en % de |'effectif total 57% 27% 2%

La Société n’est pas tenue d’établir un bilan dpetan’a pas de comité d’entreprise.
17.1.1 Organisation fonctionnelle de la Société

La Société est structurée autour d'une équipe dieggionnels expérimentés disposant d’'un niveau
de formation élevé, dirigée par Marc DELCOURT.

Année
Nom SEMIEE |,:on_c tions Formation / Expériences
dans la opérationnelles
Société
Co-fondateur. Biologiste moléculaire, Ecole
Dr. Marc DELCOURT 2008 Pre5|de;nf[ du CA Nor'rpegle Supgneu.re.' Dlrlge.des
et Administrateur  sociétés de biologie industrielle
Directeur Général depuis plus de 10 ans
. Maitrise de Sciences de Gestion.
Directeur Depuis 1997, gére la vie boursiére
Liliane BRONSTEIN 2010  Administratif et puis 557 9
Financier de sociétés dans le secteur de

I'innovation
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Directeur du

Ingénieur en Biologie et Master en
Management de sociétés
biotechnologiques.

Ancien responsable du

Thomas BUHL 2010 business . . .
développement stratégique chez
development .
Morphosys, une des trois
principales sociétés de
biotechnologie allemandes.
Thése en Génie Enzymatique a
Dr. Macha ANISSIMOVA 2009 Directrice de la IUT,C_de Compiegne. Possede une
recherche expérience de 10 ans au CEA et a
I'lCSN.
Thése en biologie moléculaire de
. Responsable de  I'Université de Manchester, ancien
Dr. Sabine MAZALEYRAT 2009 I'optimisation responsable de la plate-forme
d'optimisation chez Astra-Zeneca.
Responsable de la SupAgro, these en microbiologie
Dr. Romain CHAYOT 2009 construction des  (Institut Pasteur) sur l'ingénierie
souches des microorganismes.
. -~ Ancien responsable de la
Vice-Président :
e recherche chez DuPont. Prix 2007
Dr. Charles E. NAKAMURA 2012 Irgg'?:tl)gﬂeue de « Heroes in Chemistry » de
q I’American Chemical Society
Vice-Président Docteur en génie chimique.
Dr. Richard E. BOCKRATH 2012 Ancien directeur technique de

Génie chimique

DuPont

17.2 PARTICIPATIONS ET STOCKS OPTIONS DES MEMBRES DE LA DIRECTION

A la date d’enregistrement du Document de référeesedirigeants et administrateurs détiennent les
participations suivantes dans le capital socidadgociéte :

Nombre d'actions détenues % détenu dans le capital

Marc DELCOURT, Président du

i o . 358.860 19,7%
conseil d’administration
Phlllppe MARLIERE, 358.900 19.7%
administrateur
Divers fonds gérés par Seventure
Partners représentée par Sébastien 722.833 39,8%
GROYER, administrateur
TOTAL 1.440.593 79,2%

17.3 PARTICIPATION DES SALARIES DANS LE CAPITAL DE LA SOCIETE

Le conseil d’administration de la Société a étéisg par les assemblées générales des 13 février
2009 et 12 mai 2011 & attribuer des actions gestuibnformément a la réglementation applicable. Au
résultat des attributions opérées par le consairdinistration, il existe, a la date du Document de
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référence, 13.355 actions attribuées a des salamdglissant toujours les criteres d’attributionisna
non encore émises (voir section 21.1.4.3 du Docunenéférence).

La Société a par ailleurs émis 13.077 bons de siptiso d’actions au profit des membres du Conseil
scientifique permettant de souscrire au total ZA&dtions de la Société (voir paragraphe 21.1.4.1 d
Document de référence).

17.4 CONTRATS D'INTERESSEMENT ET DE PARTICIPATION

La Société se situant en dessous du seuil de citegalariés, elle n'a pas mis en place de disposit
d’épargne salariale, qu’il s'agisse de contrat adigipation, ou de contrat d'intéressement.
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18 PRINCIPAUX ACTIONNAIRES
18.1 REPARTITION DU CAPITAL ET DES DROITS DE VOTE

La répartition du capital et des droits de votdadBociété est la suivante :

% du % du % du
: capital et capital et capital et
1S C!I’OItS ol des droits des droits des droits
vote a la date
d'enregistrement de vote au de vote au de vote au
30/06/2012 30/06/2011 30/06/2010

0 :
Nombre d’actions o (1Y CETENEN &

détenues a la datt
d’enregistrement

Actionnariat

Marc DELCOURT 358 860 19,7% 21,7% 22, 7% 38,5%
Philippe MARLIERE 358 900 19,7% 21,7% 22, 7% 38,5%
FCPI Masseran Innovation | 180 030 9,9% 10,9% 11,4% 16,4%
FCPI Masseran Innovation || 139 955 7,7% 8,4% 8,9% 4,2%
FCPI Masseran Innovation Ill 42 370 2,3% 2,6% 2,7%

FCPI Masseran Innovation IV 51 310 2,8%

FCPI Masseran Patrimoine Innovation 2009 46 565 2,6% 2,8% 2,9%

FCPI Masseran Patrimpoine Innovation 2010 85 330 4,7 % 5,2% 5,4%

FCPI Masseran Patrimpoine Innovation 2011 20 043 1,1%

FCPI Masseran Patrimpoine Innovation 2012 11 980 0,7%

FCPR Back to Petroleum 145 250 8,8% 8,8% 9,2%

Total Seventure Partners 722 833 39,8% 38,6% 40,5% 20,6%
Public 377 266 20,8% 18,1% 14,1% 1,6%
TOTAL 1817 859 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

18.2 DROITS DE VOTE DES PRINCIPAUX ACTIONNAIRES

Sauf dans les cas ou la loi en dispose autrembatjue actionnaire a autant de droits de vote et
exprime en assemblée autant de voix qu'il possé&urians libérées des versements exigibles.

18.3 CONTROLE DE LA SOCIETE

A la date d’enregistrement du Document de référetee fonds gérés par Seventure Partners
détiennent directement 39,8% du capital et desdda vote, soit un pourcentage susceptible de fair
présumer le contrble de la Société au sens deodiigms de l'article L. 233-3 du Code de

commerce.

La Société n'a pas mis en place de mesures ene/gi@agsurer que ce contréle ne soit pas exercé de
maniére abusive.

Les actionnaires n’ont pas indiqué a la Sociétérduttention de conclure un pacte d’actionnaires,
a la connaissance de la Société, il n’existe pastidn de concert entre les actionnaires.
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18.4 ACCORDS POUVANT ENTRAINER UN CHANGEMENT DE CONTROLE

Il n'existe, a la connaissance de la Société, aaoaord dont la mise en ceuvre pourrait, & une date
ultérieure a la date d’enregistrement du Documentéférence, entrainer un changement de son
contréle.

18.5 ETAT DES NANTISSEMENTS D’ ACTIONS DE LA SOCIETE
A la connaissance de la Société il n'existe, adte d’enregistrement du Document de référence,

aucun nantissement, aucune garantie ni aucuneéssuetles titres représentatifs du capital de la
Société.
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19 OPERATIONS AVEC DES APPARENTES
19.1 CONVENTIONS SIGNIFICATIVES CONCLUES AVEC DES APPARENTES

La Société a conclu en date du 13 février 2009amirat de licence avec Philippe MARLIERE, co-
fondateur, actionnaire de la Société et adminetiratafin de développer et d’exploiter une invemtio
réalisée par Philippe MARLIERE. Par avenant en datd9 septembre 2011, la société Scientist of
Fortune (société contrélée par Philippe MARLIEREsE substituée dans I'ensemble des droits et
obligations de Philippe MARLIERE.

La Société a également conclu en date du 8 j@d&tl un contrat de licence avec la société Sctentis
of Fortune afin de développer et dexploiter d'astrinventions développées par Philippe
MARLIERE (et cédées a la société Scientist of Fwatpar acte du méme jour).

Ces différents contrats sont réesumeés a la seclich2ldu Document de référence.

L’assemblée générale ordinaire annuelle de la &deé 30 novembre 2011 a, dans les conditions
Iégales et réglementaires, approuvé les conventémgiementées mentionnées dans le rapport spécial
des commissaires aux comptes tant s'agissantamiaention autorisée au cours de I'exercice écoulé
que de la convention dont I'exécution s’était paivie durant I'exercice écoulé.

19.2 RAPPORT SPECIAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES SUR LES CONVENTIO NS
REGLEMENTEES POUR L’'EXERCICE CLOS LE 30/06/2012

« Aux actionnaires,

En notre qualité de Commissaire aux comptes des\®bciété, nous vous présentons notre rapport
sur les conventions réglementées.

En application de l'article L.225-38 du Code du Quence, nous avons été avisés des conventions
qui ont fait I'objet de I'autorisation préalable detre assemblée.

Il ne nous appartient pas de rechercher I'existeh@ntuelle d’autres conventions mais de vous
communiquer, sur la base des informations qui mmisété données, les caractéristiques et les
modalités essentielles de celles dont nous avénawité, sans avoir & nous prononcer sur leutéutili
et leur bien-fondé. Il vous appartient, selon Esnes de l'article L.225-38 du Code de Commerce,
d’apprécier I'intérét qui s'attachait a la conctuside ces conventions en vue de leur approbation.

Nous avons effectué nos travaux selon les normafegsionnelles en France ; ces normes requiérent
la mise en ceuvre de diligences destinées a veéldfieoncordance des informations qui nous ont été
données avec les documents de base dont ellessoes.

1. LES CONVENTIONS SOUMISES A L'APPROBATION DE L’AAEMBLEE GENERALE

Conventions autorisées au cours de I'exercice écoul

En application de l'article L 225-40 du code de owmrce, nous avons été avisés des conventions
suivantes qui ont fait l'objet de l'autorisatiogglable de votre conseil d’administration :

- Convention de licence n°2 avec la société Sciemfdtortune S.A.

0 Objet de la convention : Exploitation et développeides travaux de recherche liés au
butadiéne biologique

0 Convention de licence n° 2 signée le 8 juillet 2@%&c la société Scientist of Fortune
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0 Le montant des prestations facturées et payéesuns de I'exercice s’éleve a 120.000
euros hors taxes

o] Administrateur concerné : Monsieur Philippe Masier
0 Autorisation donnée par le Conseil d'Administratilbn08 juillet 2011
- Avenant N°4 a la licence n°1 avec la société Sasrf Fortune S.A.

0 Objet de la convention : Exploitation et développetde travaux de recherche

o] Avenant n°4 signé le 19 septembre 2011. Cet avefa@nétat du transfert des droits et
devoirs de M. Philippe Marliere a la société Sdsnaf Fortune liés a la licence signée
entre GLOBAL BIOENERGIES et monsieur Philippe Maré le 13 février 2009. La
convention réglementée portant sur cette liceneet aléja été autorisée par le Conseil

d’administration du 13 février 2009.

0 Ce transfert n'a pas modifié les termes de l'accimitial de licence. Montant des
prestations facturées : 95 762.07 hors taxes

0 Administrateur concerné : Monsieur Philippe Masdiér

0 M. Philippe Maliere a fait part de ce transfert 18 septembre 2011. Le Conseil
d'Administration a pris acte de ce transfert l@sd réunion du 20 octobre 2011

2. LES CONVENTIONS DEJA APPROUVEES PAR L'ORGANE DBBERANT

Conventions approuvées au cours d’exercices autéridont I'exécution s’est poursuivie durant
I'exercice écoulé :

Par ailleurs, en application de l'article R.225680Code de commerce, nous avons été informés que
I'exécution des conventions suivantes, déja apgeaipar 'assemblée générale au cours d'exercices
antérieurs, s'est poursuivie au cours de I'exer@irilé.

- Convention de licence avec Monsieur Philippe MARLRE

0 Objet de la convention : Exploitation et développetrde travaux de recherche

o] Administrateur concerné : M Philippe MARLIERE, cemiion transférée a la société
Scientist of Fortune par I'avenant n°4 signé leskptembre 2011 avec information au
Conseil d’Administration le 20 octobre 2011

0 Trois avenants a la licence N°1 ont été signéd 6lectobre 2009, le 10 décembre 2009 et
le 15 janvier 2010. Ces trois avenants ont été&lgalpar le Conseil d’administration du 4
novembre 2010. Aucune rémunération n'a été peraneMonsieur Philippe Marliere au
titre de ces avenants au cours de I'exercice 201P-2

0 Autorisation donnée par le Conseil d'administratiarl3 février 2009
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Telles sont les conventions qui se sont dérouleéemars de I'exercice clos le 30 juin 2012 et
relevent de la procédure de l'article L.225-38hde de Commerce.

Evry, le 29 octobre 2012

Max PEUVRIER
France Audit Consultants International

Commissaire aux comptes »
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20 INFORMATIONS FINANQIERES CONCERNANT LE PATRIMOINE, LA SITUATION
FINANCIERE ET LES RESULTATS DE LA SOCIETE

Les comptes de la Société relatifs aux exercigeslek 30 juin 2010 et 30 juin 2009 sont présestes
chapitre 20 du prospectus ayant recu le visa AMA 180 en date du 25 mai 2011.

Les comptes de la Société relatifs a I'exercice ¢4030 juin 2011 sont présentés au chapitre 20 du
prospectus ayant recu le visa AMF n°12-029 en dat&3 juin 2012.

20.1 COMPTES ANNUELS DE GLOBAL BIOENERGIES AU 30JUIN 2012

20.1.1 Bilan
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Brut Amort. Net au Net au
ACTIF en euros Dépréciations | 30/06/12 30/06/11
Capital souscrit non appelé
Immobilisations incorporelles
Frais d’établissement
Frais de recherche et de développement
Concessions, brevets et droits assimilés 30836 22 880 7 957 10 244
Fonds commercial
Autres immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles
Terrains
Constructions
Installations techniques, matériel et outillage 387 186 80411 306 775 99 195
Autres immobilisations corporelles 82 354 23 809 58 545 20 375
Immob. en cours / Avances & acomptes 18 660 18 660
Immobilisations financiéres
Participations et créances rattachées
Autres titres immobilisés
Préts
Autres immobilisations financiéres 78 357 78 357 39516
ACTIF IMMOBILISE 597 394 127 100 470 294 169 329
Stocks et en-cours
Matieres premiéeres et autres approv. 107|457 107 457 62 450
En cours de production de biens
En cours de production de services
Produits intermédiaires et finis
Marchandises
Créances
Clients et comptes rattachés 50 478 50478 51 753
Fournisseurs débiteurs 31 165 31165 32 156
Personnel
Etat, imp6ts sur les bénéfices 407 (062 407 062 409 723
Etat, taxes sur le chiffre d’affaires 165 661 165 661 155 281
Autres créances 59 251 59 251 140 000
Divers
Avances et acomptes versés sur commandes
Valeurs mobiliéres de placement 3932633 3932 633 5696 530
Disponibilités 159 976 159 976 48 845
Charges constatées d'avance 414|960 414 960 70 302
ACTIF CIRCULANT 5 328 644 5 328 644 6 667 040
Charges a répartir sur plusieurs exercices
Primes de remboursement des obligations
Ecarts de conversion - Actif 691
COMPTES DE REGULARISATION 691
TOTAL ACTIF 5926 037 127 100 5798 938 6 837 061
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PASSIF en euros

Net au

30/06/2012 30/06/2011

Net au

Capital social ou individuel

Primes d'émission, de fusion, d'apport
Ecarts de réévaluation

Réserve légale

Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées

Autres réserves

Report a nouveau

82 830
10 495 435

-3121 2)70

79 009
1196 592

-1 539 659

Résultat de I'exercice

-3 504 904

-1 581 611

Subventions d'investissement
Provisions reglementées

CAPITAUX PROPRES

3 952 091

6 054 00Q

Produits des émissions de titres participatifs

Avances conditionnées

AUTRES FONDS PROPRES

Provisions pour risques

Provisions pour charges

691

PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

691

Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires

Emprunts

Découverts et concours bancaires
Emprunts et dettes aupres des tablissementsdi cr
Emprunts et dettes financiéres diverses
Emprunts et dettes financiéres diverses - Associés
Avances et acomptes regus sur commandes en cours

Dettes fournisseurs et comptes rattachés

662500

963 194 236 622

58 066
58 066
330 000,
26

Personnel 109 316 61510
Organismes sociaux 101 553 85 734
Etat, impdts sur les bénéfices
Etat, Taxes sur le chiffre d’affaires 5270
Etat, Obligations cautionnées
Autres dettes fiscales et sociales 10 284 5144
Dettes fiscales et sociales 221153 157 657
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes
Produits constatés d'avance
DETTES 1 846 847 782 370
Ecarts de conversion - Passif
TOTAL PASSIF 5798 938 6 837 061
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20.1.2 Compte de résultat

Du 01/07/11 | Du 01/07/10| Variation Var.
Compte de résultat en euros au 30/06/12 | au 30/06/11| absolue absolue
12 mois 12 mois (montant) (%)
PRODUITS
Ventes de marchandises
Production vendue 150 000 150 000
Production stockée
Subventions d'exploitation 32 500 180 000 -147 500 -81,94
Autres produits 101 007| 225 157 -124 151 -55,14
Total 283 507 405 157 -121 651 -30,03
CONSOMMATIONS M/SES & MAT
Achats de marchandises
Variation de stocks (m/ses)
Achats de m.p & aut. approv 694 978 363 980 330999 90,94
Variation de stocks (m.p.) -45 008 -33 965 -11 043 32,51
Autres achats & charges externes 1691(927 863 111 828 816 96,03
Total 2 341 897 1193126 1148 771 96,28
MARGES SUR M/SES & MAT -2 058 390 -787969 -127077] 161,23
CHARGES
Imp6ts, taxes et vers. assim. 22 215 12 889 9 326 72,36
Salaires et traitements 1155715 866 538 288 677 33,31
Charges sociales 395 032 166 313 228 719 137,52
Amortissements et provisions 87 067 42 057 45 010 107,02
Autres charges 231 914 102 826 129 088 125,54
Total 1891 444 1190 623 700 821 58,86
RESULTAT D'EXPLOITATION -3949834 -1978592 -1971 242 99,63
Produits financiers 83 020 8 758 74 262 847,98
Charges financieres 3117 17 344 -14 227 -82,03
Résultat financier 79903 -8 586 88 489 NS
Opérations en commun
RESULTAT COURANT -3869931 -1978592 -1882 753 94,75
Produits exceptionnels 180 401 77 057 103 344 134,11
Charges exceptionnelles 222 436 81213 141 223 173,89
Résultat exceptionnel -42 035 -4 156 -37 879 911,49
Participation des salariés
Imp6ts sur les bénéfices -407 062 -409 723 2661 -0,65
RESULTAT DE L'EXERCICE -3504904 -1581611 -1923293 121,60
20.1.3 Annexe au bilan et au compte de résultat au 30 juig012
Au bilan avant répartition de I'exercice clos |¢0802012,
- dont le total est de 5798938 €
- et au compte de résultat de I'exercice, préseni® so
forme de liste, et dégageant un résultat de 5043904 €.
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L'exercice a une durée de 12 mois, recouvrantragedu 01/07/2011 au 30/06/2012.
Les notes ou tableaux ci-aprés font partie intégrdas comptes annuels.
Ces comptes annuels ont été établis par le Cafigeiministration.

Les comptes annuels de I'exercice au 30 juin 2012t établis selon les normes définies par le pla
comptable général approuvé par arrété ministédaejuin 1999, la loi n° 83-353 du 30 avril 1983 e
le décret 83-1020 du 29 novembre 1983, et confornénaux dispositions des réglements
comptables 2000-06 et 2003-07 sur les passifs,-2002ur 'amortissement et la dépréciation des
actifs et 2004-06 sur la définition, la comptalsitien et I'évaluation des actifs.

Les conventions comptables ont été appliquées dansespect du principe de prudence,
conformément aux hypotheses de base :

- continuité de I'exploitation,
- permanence des méthodes comptables d’'un exerbagra,
- indépendance des exercices,

et conformément aux regles générales d'établisseetele présentation des comptes annuels.

La méthode de base retenue pour I'évaluation deseéits inscrits en comptabilité est la méthode des
codts historiques.

Immobilisations corporelles et incorporelles

Les immobilisations sont évaluées a leur colt dissttipn (Prix d'achat et frais accessoires).

Les amortissements pour dépréciation sont calaugsnt le mode linéaire ou dégressif en fonction
de la durée d'utilisation prévue.

- Logiciels let3ans
- Matériel de recherche 5 ans
- Matériel informatique 3et5ans
- Mobilier 10 ans

Stocks

Les stocks sont évalués suivant la méthode duetegprix d'achat connu.

Une provision pour dépréciation égale a la difféeentre la valeur brute déterminée suivant les
modalités indiquées ci-dessus et le cours du jadawaleur de réalisation est effectuée lorsqtie ce
valeur brute est supérieure a I'autre terme énoncé.

Créances

Les créances sont valorisées a leur valeur nomiklde provision pour dépréciation est pratiquée
lorsque la valeur d'inventaire est inférieure gakeur comptable.

Valeurs mobilieres de placement

Les valeurs mobilieres de placement sont valoriséésn la méthode premier entré, premier sorti.
Une provision pour dépréciation est pratiquée loesiq valeur d’'inventaire est inférieure a la valeu
comptable.
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Opérations en devises

Lors de I'acquisition d’'un actif en monnaie étrargde taux de conversion utilisé est le taux de
change a la date d’entrée ou, le cas échéant, delua couverture si celle-ci a été prise avant
I'opération. Les frais engagés pour mettre en plasecouvertures sont également intégrés au codt
d’acqusition.

Les dettes, créances, disponibilités en devisesdig au bilan pour leur contre-valeur au courfirde
d’exercice. La différence résultant de l'actualzatdes dettes et créances en devises a ce dernier
cours est portée en écart de conversion.

Les pertes latentes de change non compenséesdbjet Id’'une provision pour risques, en totalité
suivant les modalités réglementaires.

Frais de recherche et développement

La SA Global Bioenergies a choisi de comptabiliker frais de recherche et développement en
charges, et n'a donc pas opté pour l'inscriptidactif de ses frais de recherche et développement.

Augmentation de capital par création d’actions nouelles

L’Assemblée Geénérale ordinaire et extraordinaire H2 mai 2011 a délégué au Conselil
d’Administration la compétence a I'effet d’émetties actions ordinaires de la société et des valeurs
mobilieres donnant accés a des actions ordinaieesadsociété, par offre au public, au profit
d’investisseurs qualifiés ou d’un cercle restreflirivestisseurs.

Le Conseil d’Administration du 18 juillet 2011 acide d’augmenter le capital d'une somme en
numeéraire de 2 981,25 € par création et émissiosOdé25 actions ordinaires d’une valeur nominale
de 0,05 €, assorties d’'une prime d’émission de28,gar action.

Le Conseil d’Administration du 6 septembre 201loastaté la réalisation de cette augmentation de
capital, portant le capital de la SA Global Bioaies a la somme de 82 830 € divisé en 1 656 600
actions d’'une valeur nominale de 0,05 €.

Evolution du capital social

Le capital social de la SA Global Bioenergies élédure de chaque exercice a été le suivant :

30/06/2009 30/06/2010 30/06/2011 30/06/20(L.2

Capital social 41 800 46 600 79 009 82 830

Nb des actions ordinaires existantes 41 80( 46 60p 1 580 180 1 656 600

Attribution d’actions gratuites

Le Conseil d’Administration a été autorisé par B&mblée Générale du 12 mai 2011 a l'effet
d’attribuer gratuitement des actions de la soGédés salariés ou mandataires sociaux de la soaiété
l'issue d’'une durée minimale d’acquisition.

Au 30 juin 2012, les actions suivantes devraiemt &ttribuées gratuitement :
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2éme 1er 2éme 2éme 1er
semestre semestre semestre semestre | semestre| Total
2012 2013 2013 2014 2015

Date fin de période
d’acquisition

Nombre d’actions

IR : 7 800 2 400 7793 1600 1 562 21155
gratuits a attribuer

L'intégralité de ces actions gratuites est desta®esalariés. Aucune action gratuite n’a étélatée
a ce jour aux mandataires sociaux.

Actions propres

L’Assemblée Générale du 12 mai 2011 a autoriséoles€il d’Administration a I'effet de mettre en
oeuvre un programme d’achats d’actions de la gac@ées achats d’actions pourront étre effectués
aux fins de favoriser la liquidité des titres desteiété, dans la limite de 10 % du capital sabéala
société a la date de réalisation des achats.

Au 30 juin 2012, depuis la souscription du conttatliquidité intervenue lors de l'introduction en
Bourse, la SA Global Bioenergies a versé la somengs® 000 €. La répartition est la suivante :

- 3 628 actions propres représentant 0,22 % dudetalitres en circulation pour une valeur de 71
990,51 €.

- Compte liquidités pour 44 163,30 €
- Valeurs Mobilieres de Placement : 8 627,90 €

Augmentation de capital postérieure a la cléture

Le Directeur Général de la SA Global Bioenergie®eidé le 29 juin 2012, sur délégation du Conseil
d’Administration en date du 19 juin 2012, de praéd une augmentation de capital en numéraire,
par offre au public et d’augmenter le capital d’woenme de 7 672,95 € par I'émission de 153 459
actions ordinaires de méme catégorie que les actimistantes, émises a un prix de 19,80 € (sdit 0,0
€ de nominal et 19,75 € de prime d’émission).

Le certificat du dépositaire a été remis a la SAb@l Bioenergies le 4 juillet 2012. Il atteste de |
réception de l'intégralité des souscriptions poarrontant total de 3 038 488,20 € (dont 3 030
815,25 € de prime d’émission).

Comme pour les augmentations de capital précédelgesfrais d’augmentation de capital sont
imputés sur la prime d’émission. A la cléture dexércice au 30 juin 2012, les frais déja engagés
pour un montant total de 265 406,97 € ont été éstrég en charges constatées d’'avance, dans
I'attente de la comptabilisation de I'augmentatitencapital le 4 juillet 2012.

Jeune Entreprise Innovante (JEI)

Suite au rescrit fiscal déposé par la SA GlobaleBaygies, la Direction des Services Fiscaux de
I'Essonne lui a accordé le bénéfice du statut degé&ntreprise Innovante.

Ce statut lui permet de bénéficier d’'une exonénatatale d'impét sur les bénéfices pour le résultat
du premier exercice bénéficiaire et applicationndalbattement de 50 % au titre du second exercice
bénéficiaire, d’'une exonération totale d’impositiforfaitaire annuelle durant toute la période
d’'application du statut spécial, de I'exonératioa dontribution économique territoriale, et de
I'exonération de tout ou partie des charges s jadeir les salaires des chercheurs.
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Ces exonérations sont accordées jusqu’en 2015,laaumndition que la société respecte a la fin de
chague exercice les 5 conditions nécessaires.

Convention de licence

Le 13 février 2009, la SA Global Bioenergies a éigme convention de licence exclusive d’'un brevet
moyennant le versement de redevances trimestrielles

Le 8 juillet 2011, le Conseil d’Administration atatisé la conclusion d’'un nouveau contrat de
licence, pour lequel la redevance est annuelle.

Crédit d'imp6t recherche

La SA Global Bioenergies a engagé au cours de dar011 des dépenses rentrant dans le champ
d’application du Crédit d'Impét Recherche, pourmantant net des subventions encaissées de 1 352
874 €.

En tenant compte des subventions et des avancésuesables encaissées au cours de I'année 2011,
la SA Global Bioenergies a déterminé pour 'ann&dec2011 un Crédit d'Impét Recherche d'un
montant s’élevant a 405 862 €. Compte tenu deosiispns fiscales actuellement en vigueur, cette
somme sera remboursée par les services fiscauuasi du second semestre 2012.

Au 1% semestre 2012, la SA Global Bioenergies a engagédépenses nettes de subventions

encaissées rentrant dans le champ d’applicatio@rédit d'Imp6t Recherche pour un montant de 1

319 334 €, générant un CIR de 395 800 €. Ce mopitauntra évoluer au cours du second semestre
2012 en fonction des dépenses engagées mais égaldesesubventions et avances remboursables
encaissées. Le montant du Crédit d’'Imp6t Recheadugis au 30 juin 2012 ne peut donc pas étre
estimé avec suffisamment de précision pour powdtoir enregistré en comptabilité.

Honoraires Commissaires aux Comptes

Le montant total des honoraires du Commissaire @omptes figurant au compte de résultat de
I'exercice s’éleve a 10 200 € HT au titre du coleti@gal des comptes et 7 350 € HT au titre des
autres diligences.

Aides a I'innovation

La SA Global Bioenergies s'est vue accorder en 2008 aide a linnovation d’un montant
prévisionnel s’élevait a 660 000 €, et dont le mahtéfinitif est de 522 800 €.

Cette aide devra étre remboursée a compter du 812043 et jusqu’au 31 décembre 2015.

Au titre de I'exercice clos le 30 juin 2010, la &Aobal Bioenergies a pergu la somme de 330 000 €.
Au titre de I'exercice clos le 30 juin 2011, aucwsoenme n'a été percue sur cette aide.

Au titre de I'exercice clos le 30 juin 2012, auciwsmenme n'a été percue sur cette aide.

La SA Global Bioenergies s’est vue accorder en 20id aide a l'innovation d’'un montant de 475
000 €.

Cette aide devra étre remboursée a compter du 8412043 et jusqu’au 31 décembre 2015.

Au titre de I'exercice clos le 30 juin 2012, la &Aobal Bioenergies a pergu la somme de 332 500 €.
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La SA Global Bioenergies s’est vue accorder au ca@s exercices précédents deux subventions
d’'un montant de 100 000 € chacune.

Concernant la premiere subvention, la SA GlobakBergies a percu la somme de 20 000 €. Les
travaux étant terminés au 30 juin 2012 et la sulimeriotale a percevoir s’élevant finalement a 79
250 €, une somme de 59250 € a été comptabilispeodnits a recevoir.

Concernant la seconde subvention, la SA Globalriginges a finalement percu un montant total de
85 333 €. La différence de 14 667 € a été enrégi®n charges exceptionnelles.

Engagements de retraite

Compte tenu de la faible ancienneté et de la mayeldige peu élevée des salariés de I'entreprise,
'engagement en matiere d'indemnité retraite, agiprau 30 juin 2012, est non significatif.

Droit Individuel a la Formation

Compte tenu de la faible ancienneté des salari@®nigeprise, I'engagement en matiére de Droit
Individuel a la Formation, apprécié au 30 juin 204$ non significatif.

Refinancement d'immobilisations en lease-back

La SA Global Bioenergies a acquis au cours de t@ge clos le 30 juin 2012 des immobilisations
pour un total brut de 170 109,15 €, qu’elle a elescédées a un organisme de crédit-bail pour se les
faire intégralement refinancer. Compte tenu deatthots aux amortissements comptabilisées entre la
date d’acquisition et la date de refinancementgésnltat exceptionnel de 13 490,57 € a été constaté

Dans les tableaux suivants, tous les montantsesquimés en K€.

Informations financieres

Bilan 30 juin 2012 et 30 juin 2011, en normes framgses

ACTIF Note 30 juin 2012 30 juin 2011

Immobilisations incorporelles 2 8 10
Immobilisations corporelles 3 384 120
Immobilisations financieres 4 78 39
Actif immobilisé 470 169
Stock 5 107 62
Clients et comptes rattachés 50 52
Autres créances et comptes de régularisation 6 1078 808
Valeurs mobilieres de placement 3933 5697
Disponibilités 160 49
Actif circulant 5 328 6 668
Total de I'actif 5 799 6 837
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PASSIF Note 30 juin 2012 30 juin 2011

Capital 83 79
Prime d'émission 10 495 9 096
Report a nouveau -3 121 -1 540
Résultat -3 505 - 1582
Capitaux propres 1 3952 6 054
Provisions pour risques 1
Cheéques a débiter 58
Avances conditionnées 7 662 330
Fournisseurs et comptes rattachés 8 936 237
Autres dettes et comptes de régularisation 8 221 158
Dettes 1 847 784
Total du passif 5799 6 837
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Comptes de résultat 30 juin 2012 et 30 juin 2011 erormes francaises

Note 30 juin 2012 30 juin 2011
(12 mois) (12 mois)

Chiffre d'affaires 150 0
Subventions 33 180
Option sur licence 100 225
Achats et variation de stock 2341 1193
Imp6ts et taxes 22 13
Charges de personnel 11 1550 1033
Redevances 229 102
Charges diverses 3 1
Dotations aux amortissements 87 42
Résultat d'exploitation -3 950 -1 979
Produits financiers 83 8
Charges financiéeres 3 17
Résultat financier 9 80 -9
Produits exceptionnels 180 77
Charges exceptionnelles 222 81
Résultat exceptionnel 10 -42 -4
Crédit d'imp6t recherche 406 410
Crédit d'impét d’'apprentissage 1

Résultat net -3 505 - 1582
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Tableau des flux de trésorerie

30 juin 2012 30 juin 2011 30 juin 2010

(12 mois) (12 mois) (12 mois)
Résultat net -3 505 -1582 -1299
Dotation aux amortissements 87 42 19
Plus-values de cession d'actif 11 3 0
Marge brute d'autofinancement -3429 -1543 -1280
Variation du besoin en fonds de roulement 476 - 730 249
Flux net de trésorerie généré par l'activité -2 953 -2 273 -1031
Acquisition d'immobilisations 549 139 133
Cession d'immobilisations 170 76
Flux de trésorerie lié aux opérations d'investisseent -379 - 63 -133
Augmentation de capital en numéraire 1403 8 589 606
Frais IPO imputés sur la prime d’émission 0 657
Souscription de dettes financieres 332 0 330
Remboursement de dettes financieres 0 0 0
Flux net de trésorerie lié aux opérations de
financement 1735 7 932 936
Variation de la trésorerie -1 596 5 596 -228
Trésorerie d'ouverture 5 687 92 320
Trésorerie de cloture 4 093 5 687 92
Notes explicatives
Note 1 : variation des capitaux propres
\ Situation nette au 30 juin 2011 6 054
Augmentation de capital 4
Augmentation prime d’émission 1399
Distribution de dividendes 0
Résultat -3 505
Situation nette au 30 juin 2012 3 952
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Note 2 : immobilisations incorporelles

Eléments 30 juin 2011| Augmentation | Diminution | 30 juin 2012
Logiciels et site internet 18 13 31
Immobilisations incorporelles brutes 18 13 31
Amortissements i 16 23
Dépréciations D 0
Immobilisations incorporelles nettes 11 -3 0 8
Note 3 : immobilisations corporelles
Eléments 30 juin 2011| Augmentation | Diminution | 30 juin 2012
Matériel de recherche 137 444 175 406
Agencements 0 27 27
Matériel informatique 28 20 0 48
Mobilier 3 4 7
Immobilisations corporelles brutes 168 495 175 488
Amortissements 48 72 16 104
Dépréciations D 0
Immobilisations corporelles nettes 120 423 159 384

Sur les 444 k€ d'investissement, un montant deKE7@ été refinancé en lease-back sur I'exercice,

124 k€ seront refinancés en lease-back sur I'ecestiivant.

Note 4 : immobilisations financiéres

Eléments 30 juin 2011 | Augmentation | Diminution | 30 juin 2012
Dépots et cautionnements 40 40 2 78
Immobilisations financiéres brutes 40 40 2 78
Dépréciations D 0
Immobilisations financiéres nettes 40 40 2 78
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L’augmentation des dépobts et cautionnements sgu@lpar 'augmentation de la surface des locaux
loués.

Note 5 : stocks

Eléments Brut 30 juin 2012 | Dépréciation | Net 30 juin 2012
Matieres consommables 107 0 107
Total 107 0 107

L’accélération du processus de recherche et l'antgtien du nombre de salariés conduisent a un
stockage de matiere consommable plus important.

Note 6 : autres créances et comptes de régularisati

. Brut -~ Net 30 juin
Eléments 30 juin 2012 Provision 2012 <1an <5 ans
Clients 50 0 50 50 0
Autres créances 663 0 663 663 0
Charges constatées d'avance 415 0 415 415 0
Total 1128 0 1128 1128 0
Note 7 : avances conditionnées
Eléments 30 juin 2011 | Augmentation| Diminution 30 juin 2012
Avances remboursables 330 332 0 662
Total 330 332 0 662
Note 8 : dettes d’exploitation
Eléments Montant brut | A 1 an au plus| A plus d'1 an
Dettes fournisseurs 963 963 0
Dettes fiscales et sociales 221 221
Produits constatés d’avance 0 0 0
Total 1184 1184

L’augmentation des dettes fournisseurs au 30 j0ikR2Z’explique principalement par :
- l'accélération des dépenses de recherche : 317 k€
- les frais d’augmentation de capital : 121 k€

- leloyer: 173 k€
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Note 9 : résultat financier

Eléments 30 juin 2012
Gains de change 1
Produits de placement 82
Total produits 83
Pertes de change 3
Autres charges financiéres 0
Total charges 3
| Résultat financier 80|
Note 10 : Résultat exceptionnel
Eléments 30 juin 2012
Produits exceptionnels de gestion 0
Produit cession actif 170
Bonis rachat actions propres 10
Total produits 180
Valeur éléments actif cédés 159
Malis rachat actions propres 28
Révisions subventions 35
Total charges 222
‘ Résultat exceptionnel - 42‘
Note 11 : personnel
| Effectif au 30 juin 2012
Cadres 16
Non cadres 14
Total 30
\ Charges de personnel 30 juin 2012
Salaires 1156
Charges sociales 395
Total 1551
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Note 12 : engagements hors bilan

| Eléments 30 juin 2012
Avals, cautions et autres garanties données
Hypothéques et sOretés réelles
Nantissements sur titres 190
Engagement crédit-bail 546
Autres engagements donnés
Total engagements donnés 736
Avals, cautions et autres garanties recues
Engagement crédit-bail
Autres engagements regus
Total engagements recus 0
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AUTRES INFORMATIONS

EN K€
PRODUITS A RECEVOIR
Produits a recevoir inclus dans les postes suivantsi bilan 30 juin 2012
Autres créances 59
Intéréts sur compte a terme 7
Total 66
CHARGES A PAYER
\ Charges a payer incluses dans les postes suivantshilan 30 juin 2012
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 130
Dettes fiscales et sociales 141
Total 271
CHARGES CONSTATEES D'’AVANCE
\ Charges constatées d'avance 30 juin 2012
Charges d'exploitation 415
Charges financieres
Charges exceptionnelles
Total 415

Ce poste comprend les frais d’augmentation de aagit 4 juillet 2012, & imputer sur la prime

d’émission.

150



CREDIT-BAIL

Terrains | Constructions Mat_erlel Autres Total
Outillage
| Valeur d’origine 571 739,76 | 571 739,76
Cumul exercices antérieurs 6 092,87 6 092,87
Dotations de I'exercice 58 464,39 58 464,39
Amortissements 64 557,26 64 557,26
Cumul exercices antérieurs 7 196,94 7 196,94
Exercice 63 551,53 63 551,53
Redevances payées 70 748,47 70 748,47
A un an au plus 124 449,43 124 449,43
Qlupéus d’'un an et cing ans au 422 692.28 422 692.28
Redevances restant a payer 547 141,71 547 141,71
Qlupéus d'un an et cing ans au 5717.40 5717.40
Valeur résiduelle 5 717,40 5 717,40
Montant pris en charge dans 63 551,53 63 551,53

I’exercice
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20.2 VERIFICATION DES INFORMATIONS FINANCIERES HISTORIQUES
20.2.1 Rapport général du commissaire aux comptes sur ledmptes annuels au 30 juin 2012

En exécution de la mission qui nous a été confiesptre assemblée générale, nous vous présentons
notre rapport relatif a I'exercice clos le 30/08/20sur :

= |e contrble des comptes annuels de la société GLOBI®ENERGIES, tels qu'ils sont joints
au présent rapport,

» |ajustification de nos appréciations,

= les vérifications spécifiques et les informationgvpies par la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par votre Tamsdministration. Il nous appartient, sur la leas
de notre audit, d'exprimer une opinion sur ces ¢esip

1 - OPINION SUR LES COMPTES ANNUELS

Nous avons effectué notre audit selon les normesedCice professionnelles applicables en France ;
ces normes requiérent la mise en ceuvre de diliggrer@nettant d'obtenir 'assurance raisonnable que
les comptes annuels ne comportent pas d'anomadjesicatives. Un audit consiste a vérifier, par
sondages ou au moyen d'autres méthodes de séletg®mréléments justifiant des montants et
informations figurant dans les comptes annuelscolhsiste également & apprécier les principes
comptables suivis, les estimations significativesmues et la présentation d’ensemble des comptes.

Nous estimons que les éléments que nous avongtéaslleont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion.

Nous certifions que les comptes annuels sont, gardedes régles et principes comptables francais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéleédultat des opérations de I'exercice écoulé ains
gue de la situation financiére et du patrimoindadgociété a la fin de cet exercice.

2 - JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS

En application des dispositions de l'article L. 88u Code de commerce relatives a la justification
de nos appréciations, pour émettre l'opinion cisdessur les comptes annuels pris dans leur
ensemble, et qui ont portés notamment sur les ipgaccomptables suivis et les estimations
significatives retenues pour l'arrété des compa@ssi que leur présentation d’ensemble, n’appellent
pas de commentaires particuliers.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dansddre de notre démarche d’audit des comptes
annuels, pris dans leur ensemble, et ont doncibaéta la formation de notre opinion exprimée dans
la premiére partie de ce rapport.

3 —VERIFICATIONS ET INFORMATIONS SPECIFIQUES

Nous avons également procédé aux vérificationsfagpées prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sumieésité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport du codsalministration et dans les documents adressés
aux actionnaires sur la situation financiére etlasptes annuels.
Evry, le 29 octobre 2012
Le Commissaire aux comptes
Max PEUVRIER
France Audit Consultants International
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20.3 DATE DES DERNIERES INFORMATIONS FINANCIERES AU 30JUIN 2012

Les comptes au 30 juin 2012 sont les derniers cesrgaidités par le commissaire aux comptes.
20.4 INFORMATIONS FINANCIERES INTERMEDIAIRES

Néant.

20.5 POLITIQUE DE DISTRIBUTION DES DIVIDENDES

20.5.1 Politique de distribution

Il n'est pas dans l'intention de la Société, a tetimoyen terme, de distribuer des dividendes.
20.5.2 Dividendes et réserves distribuées par la Société aours des trois derniers exercices

Depuis sa création et jusqu'a la date d’enregigréndu Document de référence, la Société n'a
procédé a aucune distribution de dividendes.

20.6 PROCEDURES JUDICIAIRES ET D'ARBITRAGE

A la date d’enregistrement du Document de référetce la connaissance de la Société, il n'existe
aucun fait exceptionnel, procédure gouvernemenijtadigsiaire ou d’arbitrage, susceptible d’avoir ou
d’avoir eu, au cours des 12 derniers mois, un seffgtificatif défavorable sur la situation finange
de la Société.

20.7 CHANGEMENT SIGNIFICATIF DE LA SITUATION FINANCIERE OU COMMERCI ALE DE LA
SOCIETE

Néant.
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21 INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES

21.1 CAPITAL SOCIAL

21.1.1 Montant du capital social

A la date d’enregistrement du Document de référeheecapital social de la Société s’éleve a
90.892,95 € (divisé en 1.817.859 actions d'une walmominale de 0,05 € chacune, entierement

libérées et de méme catégorie).

Capital autorisé mais non émis

investisseurs qualifiés) de valeurs
mobilieres donnant acces au capital d
la Société et/ou a des titres de crédric

D (D

dans la limite
de 20% du
capital social
et par an

Objet de la résolution adoptée par Date Montant Utilisation Montant
'assemblée générale des d’expiration maximal résiduel au
actionnaires du 06 décembre 2012 de la jour de
délégation I'enregistre
ment du
Document
de référence
200.000 €
Emission avec maintien du droit
pré.férenFieI de souscription q§§ 06/02/2015 (200.000.000 ) 200.000 €
actionnaires de valeurs mobiliéres € pour les
donnant accées au capital de la Sociéte titres de
et/ou & des titres de créaftce créance)
Emission avec suppression du droit 200.000 €
préférentiel de souscription des
actionnaires au profit d’'une catégorie de gg/06/2014 (100.000.000 - 200.000 €
personnes de valeurs mobilieres donnant € pour les
acces au capital de la Société et/ou a des titres de
titres de créance créance)
Emission avec suppression du droit 200.000 €
préférentiel de souscription des
actionnaires et par offre au public de | og/02/2015 | (100-000.000 ] 200.000 €
valeurs mobiliéres donnant accés au € pour les
capital de la Société et/ou a des titres|de titres de
créance) créance)
200.000 €
Emission avec suppression du droit (100.000.000
préférentiel de souscription des € pour les
actionnaires et par placement privé titres de
(cercle restreint d’'investisseurs ou 06/02/2015 créance) - 200.000 €
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Augmentation du nombre d’actions ou

la limite de 15% de I'émission initiale

autres valeurs mobilieres a émettre dans

06/02/2015

Plafond de la

parts de créateur d'entrepfise

réalisée au titre des délégations ci- délégation 200.000 €
dessus et dans les 30 jours de la clétyre concernée
de la souscription de I'émission
initiale®
Augmentation de capital par
incorporation de réserves, bénéfices qu 06/02/2015 200.000 € 200.000 €
primes
9.000 €
Nombre total
des actions
existantes ou
Attributions gratuites d’actions de la a e.met,tre
Société en faveur du personnel salarié¢ etgg/02/2016 attribuées 9.000 €
. e gratuitement
des mandataires socidux it 2
imité a 10%
du capital a la
date de
décision
d’attribution
9.000 €
Option de
souscription
et d'achat qui
ne peuvent
donner droit a
un nombre
gpthns d? souscription ou d’achats 06/02/2016 d agt!ons ) 9.000 €
actiond supérieur &
10% du
nombre
d’'actions
existantes a |3
date
d’attribution
des options
Emission de BSA réservés a trois
catégories de personnes répondant a des
caractéristiques déterminées : (i) les
membres du comité scientifique de la| 06/06/2014 9.000 € 9.000 €
Société, (ii) les membres du comité
stratégique de la Société et (iii) les
consultants’
Emission de bons de souscription de 06/06/2014 9.000 € 9.000 €

® Le plafond global de ces autorisations est fi20@.000 €.
) Le plafond global de ces autorisations est fixé0®@ €.

21.1.2 Absence de titres non représentatifs de capital

A la date denregistrement du Document de référet@eSociété n'a émis aucun titre non

représentatif de capital.
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21.1.3 Autocontréle, auto-détention et acquisition par laSociété de ses propres actions

Au 30 juin 2012, la Société détient 3.628 actimmésentant 0,2% de son cagftdans le cadre d’un
contrat de liquidité dont la gestion a été conééegilbert Dupont.

21.1.4 Autres titres donnant accés au capital

A la date d’enregistrement du Document de référeleseinstruments donnant acces au capital en
circulation sont :

- 600 bons de souscription d'actiorsBSA 06-09 » permettant de souscrire 12.000 actions
nouvelles de la Société,

- 2.477 bons de souscription d’actiorRBSA 12-2011 »permettant de souscrire 2.477 actions
nouvelles de la Société,

- 10.000 bons de souscription d’actiocn®8SA 10-2012 »permettant de souscrire 10.000 actions
nouvelles de la Société,

- 13.355 actions attribuées gratuitement, mais nooreremises.
Ces instruments sont détaillés ci-aprés :

21.1.4.1 Bons de souscription d’actions

A la date d’enregistrement du Document de référed@@BSA 06-09, 2.477 BSA 12-2011 et 10.000
BSA 10-2012 sont en circulation.

Les BSA 06-09 ont été émis par le Conseil d'admiai®n de la Société du'Idécembre 2009 au
profit de certains membres du Conseil scientifiqada Société sur le fondement d'une délégation de
compétence votée par l'assemblée générale de l&t&odu 24 juin 2009, qui a pris fin le
24 décembre 2010. Chaque BSA 06-09, émis au pridOd& donne le droit de souscrire 20 actions
ordinaires de la Société de 0,05 € de valeur ndmictzacune, a un prix de souscription de 6,25 € par
action (comprenant une prime d’émission de 6,2@dl},12.000 actions ordinaires en cas d’exercice
de la totalité des BSA 06-09. Les BSA 06-09 sortrregables en totalité depuis le 2 décembre 2010, la
date limite de leur exercice étant fixée duwdg&cembre 2019 avant minuit.

Par ailleurs, le Conseil d’administration du 20atébre 2011, agissant sur délégation de compétence
de I'assemblée générale des actionnaires du 12044di, a émis au profit d'un membre du Conseil
scientifique 2.477 BSA 12-2011. Chaque BSA 12-2@mijs au prix de 1,211 €, donne le droit de
souscrire 1 action ordinaire de la Société de 9,@® valeur nominale chacune, a un prix de
souscription de 16,15 € par action (comprenantpsimee d’émission de 16,10 €). Les BSA 12-2011
seront exercables en totalité a l'issue d’'un délane année, soit a compter du 20 décembre 2012, la
date limite de leur exercice étant fixée au 20 odre 2021, avant minuit. Cependant, en cas de
changement de contrble de la Société, les BSA 12-2leviendraient exercables de fagon anticipée
en partie ou en totalité au choix du titulaire.

Enfin, le Conseil d’administration du 30 octobrel2( agissant sur délégation de compétence de
'assemblée générale des actionnaires du 12 mdi, 20Emis au profit de 2 membres du Conseil
scientifique 5.000 BSA 10-2012 chacun. Chaque B8&012, émis au prix de 1,63 €, donne le droit
de souscrire 1 action ordinaire de la Société @& ,de valeur nominale chacune, a un prix de
souscription de 22,10 € par action (comprenantpurimee d’émission de 22,05 €). Les BSA 10-2012
seront exergables en totalité a I'issue d’'un délane année, soit & compter du 30 octobre 2013, la

“8 Sur la base du nombre d’actions composant lealagitial & la date d’enregistrement du Document de
référence
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date limite de leur exercice étant fixée au 29 lm&o2022, avant minuit. Cependant, en cas de
changement de contr6le de la Société, les BSA 1Q@-2@viendraient exercables de fagcon anticipée
en partie ou en totalité au choix du titulaire.

Un actionnaire qui détient a la date du Documentédi&rence 1% du capital de la Société verrait sa
participation dans le capital de la Société pass€r99% en cas d'exercice de la totalité des
BSA émis.

21.1.4.2 Options d’achat ou de souscription d’actions

A la date d’enregistrement du Document de référelac8ociété n'a émis aucune option d'achat ou
de souscription d’actions.

21.1.4.3 Attributions gratuites d’actions

L'assemblée générale de la Société du 12 mai 20llnctamment, autorisé le Conseil
d’administration de la Société, pour une durée &len8is, a procéder, en une ou plusieurs fois, a des

attributions gratuites d’actions ordinaires a émettonformément aux dispositions des articles
L. 225-197-1 et suivants du Code de commerce.

Faisant usage de l'autorisation précitée, le Comsadministration de la Société a procédé a deux
attributions gratuites d’actions en date des 172%®toctobre 2011 qui viennent s’ajouter aux

attributions déja effectuées par le Conseil d’adshiation de la Société au titre de la délégatien d

compétence consentie par I'assemblée généralectiesraires du 13 février 2009.

A la date d’enregistrement du Document de référeleseengagements pris par la Société, s’agissant
d’attributions gratuites d’actions a émettre, s@sumés dans le tableau ci-dessous :

Date Nombre d'actions Fin de la période
e attribuées , Pe Fin de la période de conservation
d’attribution . d’acquisition
gratuitement
10 ianvier A I'expiration d’un délai de deux ans
J 2.400 10 janvier 2013 commencant a courir a compter de la date
2011 R A
d’attribution définitive
17 octobre A I'expiration d’un délai de deux ans
6.193 16 octobre 2013 commencant a courir a compter de la date
2011 T AP
d’attribution définitive
24 octobre 2013
(1.600 actions)
25 octobre 24 juillet 2014 A I'expiration d un d_ela\u de deux ans
4.762 . commencant a courir a compter de la date
2011 (1.600 actions) . e
d’attribution définitive
24 avril 2015
(1.562 actions)
Total 13.355

Un actionnaire qui détient a la date d’enregistrgnael Document de référence 1% du capital de la
Société verrait sa participation dans le capitalad8ociété passer a 0,99% en cas d’émission de la
totalité des actions attribuées gratuitement.
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21.1.5 Informations sur le capital social de tout membre d Groupe faisant I'objet d’'une option
ou d'un accord conditionnel ou inconditionnel prévgant de le placer sous option et
détail de ces options (en ce compris l'identité depersonnes auxquelles elles se

rapportent)

Néant.
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21.1.6 Modifications du capital social

Le tableau ci-dessous indique I'évolution du capitaial de la Société depuis sa constitution.

Nombre
Date Opération d'actions

émises
6 octobre 2008 Constitution de la Société 37.000
13 février 2009 Emission d’ABSA 4.800

16 septembre 2009Emission d’ABSA résultant de I'exercice de BSA 4.800
9 juillet 2010 Emission d’ABSA résultant de I'exercice de BSA 4.800
4 aodt 2010 Emission d’ABSA résultant de I'exercice de BSA 2.000
15 novembre 2010 Emission d’ABSA résultant de I'exercice de BSA 2.879

15 novembre 2010 Emission d’ABSA résultant de I'exercice de BSA 6.046

12 mai 2011 Division de la valeur nominale de I'action 1.246.500

14 juin 2011 Emission d’actions 333.675

22 juillet 2011 A’ugmentatlon de capital par incorporation de 16.800
réserves

6 septembre 2011 Emission d’actions 59.625

4 juillet 2012 Emission d’actions 153.459

24 octobre 2012  Emission d’actions 7.800

Valeur
nominale
unitaire des
actions (en
euros)

0,05
0,05
0,05
0,05
0,05

0,05

Montant

nominal de la
variation du
capital (en

euros)

37.000
4.800
4.800
4.800
2.000
2.879
6.046

0
16.683,75
840
2.981,25
7.672,95

390

Prime
d'émission,
d'apport ou de
fusion (en euros)

0
595.200
595.200
595.200
998.000
356.996

0

0

6.606.765
0
1.397.013,75
3.030.815,25

0

(en euros)

37.000
41.800
46.600
51.400
53.400
56.279
62.325
62.325
79.008,75
79.848,75
82.830
90.502,95

90.892,95

Montant cumulé Nombre
du capital social

cumulé
d'actions

37.000
41.800
46.600
51.400
53.400
56.279
62.325
1.246.500
1.580.175
1.596.975
1.656.600
1.810.059

1.817.859
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21.2 STATUTS

Dans le présent paragraphe sont résumées lespaliegistipulations des statuts de la Société.
21.2.1 Objet social (article 2 des statuts)

La Société a pour objet, en France et a I'étranger

® la recherche, le développement, la production,pl@iation et la commercialisation sous
toutes ses formes de tous biens et services damsni@ine des biotechnologiques de la
production et des économies d’énergie, (ci apeeg,Domaine ») ;

(i) le conseil, l'aide, 'assistance, l'ingénierie ddiidaboration et le développement de tous
projets et de tous service dans le Domaine ;

(iii) le consell, I'étude, I'élaboration, la promotionl@tréalisation de tous projets et plans relatifs
a l'organisation, a I'exploitation, au développemeru financement et a la restructuration
des entreprises dans les domaines relatifs au Demai

(iv) I'étude, la recherche, le dépbt, la cession etpl@itation sous toutes ses formes de tous
brevets, licences, modeles, dessins et marquedetademaines relatifs au Domaine ;

et plus généralement, toutes opérations dans fageaf de méme nature, notamment par voie
d’apports, de création de sociétés nouvelles, dscsiption ou d’achat de titres ou de droits saciau
de fusion, d'alliance ou d’association ainsi quetés autres opérations industrielles, commerciales
ou financieres, mobilieres et immobilieres pouvsatrattacher a I'objet social et susceptibles d’en
faciliter le développement et I'extension.

21.2.2 Membres des organes d’administration, de directioret de surveillance

Les principales stipulations des statuts régiskambnseil d’administration et la direction général
sont décrites au chapitre 16 (« Fonctionnementadganes d’administration et de direction ») du
Document de référence.

21.2.3 Droaits, privileges et restrictions attachés aux aans

Droits patrimoniaux et obligations attachés auxiaes (article 11 des statuts)

Chaque action donne droit, dans les bénéfices, lGat social et dans le boni de liquidation, &eu
part proportionnelle a la quotité du capital qeekprésente.

Les actionnaires sont responsables a concurrenceodtant nominal des actions qu'ils possedent ;
au dela, tout appel de fond est interdit.

Les droits et obligations attachés a I'action swoive titre dans quelque main qu’il passe.

La propriété d’'une action emporte de plein drothésion aux statuts de la Société et aux décisions
des assemblées générales.

Chaque fois gu'il sera nécessaire de posséderephssactions pour exercer un droit quelconque, en
cas d'échange, de regroupement ou d’attributiootidias, ou en conséquence d’augmentation ou de
réduction de capital, de fusion, ou autre opérasiotiale, les propriétaires d’actions isolées, pu e
nombre inférieur a celui requis, ne peuvent execesrdroits qu'a la condition de faire leur affaire
personnelle du groupement et, éventuellementadbdt ou de la vente d’actions nécessaires.
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Droit de vote attaché aux actions (article 11 diegigs)

Chaque action donne droit au vote et a la repragentdans les assemblées générales dans les
conditions légales et statutaires.

Exercice des droits de vote en cas de démembretagqmbpriété des actions (article 12 des statuts)

Sauf convention contraire notifiée a la Société lgdire recommandée avec demande d'avis de
réception (la Société n’étant tenue de respecter tele convention contraire que pour toute
assemblée qui se réunirait aprés I'expiration ddédai d’'un mois suivant I'envoi de la lettre
recommandée, le cachet de la poste faisant foa diatie de cet envoi), le droit de vote appartient a
l'usufruitier dans les assemblées générales orgimagt au nu-propriétaire dans les assemblées
générales extraordinaires.

Indivisibilité des actions (article 12 des statuts)

Les actions sont indivisibles a I'égard de la Swcikes copropriétaires indivis d’actions sont tede

se faire représenter auprés de la Société parulid’satre eux, considéré comme seul propriétaire o
par un mandataire unique. En cas de désaccordidataire unique peut étre désigné en justice a la
demande du copropriétaire le plus diligent.

En outre, conformément aux dispositions des asticle225-115 a L. 225-117 du Code de commerce
telles qu’en vigueur a la date du Document de eéigs :

- tout actionnaire a droit, dans les conditions eaidédéterminés par la réglementation,
d’obtenir communication :

o0 de linventaire, des comptes annuels et de la lite administrateurs, et, le cas
échéant, des comptes consolidés ;

0 des rapports du conseil d’administration et desrom@saires aux comptes, qui seront
soumis a I'assemblée ;

0 le cas échéant, du texte et de I'exposé des nu#ggésolutions proposées, ainsi que
des renseignements concernant les candidats aeilodasiministration ;

0 du montant global, certifié exact par les commigsai aux comptes, des
rémunérations versées aux personnes les mieux é&kéas) le nombre de ces
personnes étant de dix ou de cinq selon que I'eéfffda personnel excéde ou non

deux cents salariés ;

o du montant global, certifi¢ par les commissairex aomptes des versements
effectués en application des 1 et 4 de l'articl® & du code général des impbts
ainsi que de la liste des actions hominatives deipage, de mécénat ;

0 de la liste et de I'objet des conventions portamtdes opérations courantes conclues
a des conditions normales, établis conformémentatioles L. 225-39 et L. 225-87 ;

- tout actionnaire a le droit, avant la réunion detécassemblée générale, d’obtenir, dans les
conditions et les délais déterminés par la régléatiem, communication de la liste des
actionnaires ; et

- tout actionnaire a le droit, a toute époque, d’'minteommunication des documents visés a
l'article L. 225-115 et concernant les trois dergiexercices, ainsi que des procés-verbaux et
feuilles de présence des assemblées tenues audeoces trois derniers exercices.
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21.2.4 Modification des droits des actionnaires

Les droits des actionnaires peuvent étre modifiss des conditions prévues par les dispositions
législatives et réglementaires applicables auxésésianonymes.

21.2.5 Assemblées générales (article 20 des statuts)

Convocation et réunion des assemblées généraltsi€a20.1 des statuts)

Les assemblées générales sont convoquées et détidans les conditions prévues par la loi.
Elles sont réunies au siége social ou en tout #iatreorécisé dans I'avis de convocation.

Le déroulement de l'assemblée peut étre retrangmistout moyen de visioconférence ou de
télétransmission. Le cas échéant, il en est faittime dans |'avis de convocation.

Ordre du jour (article 20.2 des statuts)
L’ordre du jour de 'assemblée générale est apétd’auteur de la convocation.

Toutefois, un ou plusieurs actionnaires ou le cérdientreprise ont la faculté de requérir, dans les
conditions déterminées par les dispositions |étiyga et réglementaires en vigueur, l'inscription a
I'ordre du jour de projets de résolution.

L’'assemblée ne peut délibérer sur une questiom@si pas inscrite a I'ordre du jour. Néanmoins,

elle peut, en toutes circonstances, révoquer urplasieurs administrateurs et procéder a leur
remplacement.

Acces aux assemblées générales — Pouvoirs (aPlicRdes statuts)

L’assemblée générale se compose de tous les aamiiesrguel que soit le nombre de leurs actions
pourvu qu’'elles aient été libérées des versemedidggbées. Tout actionnaire a le droit d’assistek au
assemblées générales et de participer aux déitmsagtersonnellement ou par mandataire, quel que
soit le nombre d’actions qu’il posséde, sur sinjpdtification de sa qualité.

L’actionnaire, a défaut d’assister personnellermgedtassemblée, peut choisir entre I'une des trois
formules suivantes :

- se faire représenter, conformément aux dispositégislatives et reglementaires applicables, par
un autre actionnaire, par son conjoint, par leguaite avec lequel il a conclu un pacte civil de
solidarité, ou par toute autre personne physiqueaale de son choix conformément a la loi ;

- voter a distance au moyen d'un formulaire papierétactronique conforme aux prescriptions
réglementaires et dont il peut obtenir I'envoi ddes conditions indiqguées dans l'avis de
convocation de I'assemblée ; les formulaires papiler vote & distance ne seront pris en compte
gue s'ils sont parvenus a la Société, en son siegial ou au lieu fixé par I'avis de convocation,
au plus tard trois (3) jours avant la date de @uie 'assemblée ; les formulaires électroniques
de vote a distance ou de procuration peuvent égasrpar la Société jusqu’a la veille de la
réunion de I'assemblée générale au plus tard &afek (heure de Paris) ;

- adresser une procuration a la Société donnée sditation de mandataire ; le président de
'assemblée générale émettra un vote favorabladiition des projets de résolution présentés ou
agréeés par le conseil d’'administration et un vétaebrable a I'adoption de tous les autres projets
de résolution ; pour émettre tout autre vote, itactaire devra faire choix d’un mandataire, qui
accepte de voter dans le sens indiqué par lui.
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Il est justifié du droit de participer aux assersBI¢par I'enregistrement comptable des titres au nom
de l'actionnaire ou de l'intermédiaire inscrit paan compte dans les conditions Iégales au troesiem
jour ouvré précédant I'assemblée a zéro heure,ehdar Paris, soit dans les comptes de titres
nominatifs, soit dans les comptes de titres atepotenus par un intermédiaire habilité.

Aucune cession ni aucune autre opération réalisess de troisieme jour ouvré précédant I'assemblée
a zéro heure, heure de Paris, quel que soit le moyiisé, n'est notifiée par l'intermédiaire
mentionné a l'article L.211-3 du Code monétairéretncier ou prise en considération par la Société.

Feuille de présence - Bureau - Proces-verbaux 0.4 des statuts)
A chaque assemblée est tenue une feuille de psentenant les informations prescrites par la loi.

La feuille de présence doit étre émargée par lésraaires présents et les mandataires. Elle tait &
certifiée exacte par le bureau de I'assemblée. das/oirs donnés aux mandataires doivent étre
annexés a la feuille de présence.

La feuille de présence et les pouvoirs y annexéisedb étre conservés au siége social et
communiqués a tout requérant dans les conditicdgdipar les dispositions légales et réglementaires

Les assemblées sont présidées par le présidemtndeicd’administration ou, en son absence, par le
vice-président, s'il en existe un, ou par 'admirdteur le plus ancien présent a cette assembiée. E
cas de convocation par les commissaires aux coroptpar un mandataire de justice, 'assemblée est
présidée par l'auteur de la convocation. A défbagsemblée élit elle-méme son président.

Les fonctions de scrutateurs sont remplies pardiEsx actionnaires, présents et acceptant ces
fonctions, qui disposent, tant par eux-mémes quaw® mandataires, du plus grand nombre de voix.

Le bureau ainsi composé désigne un secrétaireeguigre choisi en dehors des actionnaires.

Les membres du bureau ont pour mission de vérifiertifier et signer la feuille de présence, de
veiller a la bonne tenue des débats, de réglentédents de séance, de contrbler les votes éneis, d
assurer la régularité et de veiller a I'établissetna procés-verbal.

Les proces-verbaux sont adressés et les copiesti@aite des délibérations sont délivrés et cedifié
conformément & la loi et aux réglements.

Quorum et vote en assemblées (article 20.5 dests}at

Les assemblées générales ou spéciales délibérenbaditions de quorum et de majorité prévues par
la loi.

Sauf dans les cas ou la loi en dispose autrembatjue actionnaire a autant de droits de vote et
exprime en assemblée autant de voix qu'il possé&urians libérées des versements exigibles.

Si le conseil d'administration le prévoit, sont ués présents pour le calcul du quorum et de la
majorité les actionnaires qui participent a touteemblée générale ou spéciale, personnellement ou
par mandataire, par visioconférence ou par des nsogiectroniques de communication permettant
leur identification tels gu’lnternet, selon les mabites définies préalablement par le conseil
d’administration, conformément & la loi et aux edgénts en vigueur. Le cas échéant, il est fait
mention de cette faculté et de I'adresse du siténagé a cette fin dans I'avis de réunion publié au
Bulletin des annonces légales obligatoires.
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21.2.6 Clauses statutaires susceptibles d’avoir une incidee sur la survenance d'un
changement de contréle

Les statuts ne contiennent aucune clause susaegtéoloir pour effet de différer ou d’empécher un
changement de contréle.

21.2.7 ldentification des actionnaires (article 13.1 destatuts)

En vue de lidentification des détenteurs desditne porteur, la Société est en droit de demander a
tout moment, contre rémunération a sa charge, pasitaire central qui assure la tenue du compte

émission de ses titres, le nom ou la dénominat@nationalité, 'année de naissance ou I'année de
constitution et I'adresse des détenteurs de titoe$érant immédiatement ou a terme le droit de vote

dans ses assemblées d’actionnaires ainsi que tditgude titres détenue par chacun d’eux et, le cas
échéant, les restrictions dont les titres peuvieatféappés.

Ces renseignements sont recueillis par le dépasitantral puis communiqués a la Société, dans les
conditions prévues par la loi et les réeglementgigneur.

Au vu de la liste qui lui est transmise par le défadre central, la Société a la faculté de demande
soit par I'entremise du dépositaire central, soieaement aux personnes figurant sur cette liste e
dont la Société estime qu’elles pourraient étrerites en qualité d’intermédiaire pour compte de
tiers, les informations prévues au premier alinéa l'drticle 13.1 des statuts concernant les
propriétaires de ces titres.

La Société est également en droit de demandetrt &nmment a un intermédiaire détenteur de titres de
forme nominative donnant immédiatement ou a terocésa son capital pour compte de tiers, de lui
révéler l'identité des propriétaires de ces titr@gsi que la quantité de titres détenus par chacun
d’eux.

Aussi longtemps que la Société estime que certdéitenteurs de titres dont l'identité lui a été
communiquée le sont pour le compte de tiers prgirés des titres, elle est en droit de demander a
ces détenteurs de révéler I'identité des propriggaie ces titres, ainsi que la quantité de titédsnus

par chacun d’eux.

La Société peut demander a toute personne moraj@igtaire de ses actions et possédant des
participations dépassant le quarantieme du capitatles droits de vote de la Société de lui faire
connaitre I'identité des personnes détenant dimemté ou indirectement plus du tiers du capitalaoci
de cette personne morale ou des droits de voteogiexercés aux assemblées générales de celle-ci.

Conformément aux dispositions de l'article L.228-8u Code de commerce, lorsque la personne qui
a fait I'objet d’'une demande, dans les conditior&vpes par le présent article n'y satisfait passdan
les délais prévus par les dispositions |égalesegtementaires en vigueur ou a transmis des
renseignements incomplets ou erronés relatifsassét qualité, soit aux propriétaires des titrei,a80

la quantité de titres détenus par chacun d’euxadti®ns ou les titres donnant immédiatement ou a
terme acces au capital et pour lesquels cette meesa été inscrite en compte sont privés de deoit d
vote pour toute assemblée d’actionnaires qui sedit@ét jusqu’'a la date de régularisation de
l'identification, et le paiement du dividende esffé@é jusqu’a cette date. En outre, au cas ou la
personne inscrite méconnaitrait sciemment ces siispas, le tribunal dans le ressort duquel la
Société a son siége social peut, sur demande Sleciaté ou d’'un ou plusieurs actionnaires détenant
au moins 5% du capital, prononcer la privationleotau partielle pour une durée totale ne pouvant
excéder cing ans, des droits de vote attachés atigna ayant fait I'objet de la demande et,
éventuellement pour la méme période, du dividewodeespondant.
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21.2.8 ldentification des actionnaires (article 13.2 destatuts)

Sans préjudice de l'obligation de déclaration detigipations prévue par la loi, toute personne
physique ou morale, agissant seule ou de conagryjient & posséder une fraction du capital ou des
droits de vote de la Société égale ou supérieag@virgule cing pour cent (0,5%) du nombre total
d’actions ou de droits de vote de la Société, daisqu’elle franchit ce seuil ou chaque fois gi¢el
franchit un nouveau seuil de zéro virgule cinq pmemt (0,5%) du nombre total d’actions ou de droits
de vote de la Société, le déclarer a la Sociététgbecopie et par lettre recommandée avec demande
d’avis de réception adressée au siége social, imutptd a I'expiration du quatrieme (4éme) jour de
négociation suivant ce ou ces franchissementsudis se

Pour la détermination de ces seuils, il est tenmpte des actions détenues directement ou
indirectement et des actions assimilées aux acpossédées en application de l'article L.233-9 du
Code de commerce.

La déclaration visée au premier alinéa contieptiae d’irrecevabilité, I'indication :

- de la date ou des dates d’acquisition des titredroits de vote lui faisant franchir un ou plusiur
seuils ;

- du nombre d’actions ou de droits de vote détenusgtte personne directement ou indirectement
et des actions assimilées aux actions possédéappdination de l'article L.233-9 du Code de
commerce ;

- le cas échéant, des informations prévues aux @} ¢)) du 3eme alinéa de l'article L.233-7 | du
Code de commerce.

En cas d’'inobservation des stipulations de I'agtitB.2 des statuts, sur demande consignée dans le
proces-verbal de 'assemblée générale d'un ouqalusiactionnaires détenant cing pour cent au moins
du capital ou des droits de vote de la Sociététibanaire qui n'aurait pas procédeé a la déclanatio
susvisée dans le délai prescrit sera, dans lesitmovsd prévues a l'article L.233-14 du Code de
commerce, privé du droit de vote dans toute asgmmnblactionnaires qui se tiendrait jusqu’a
I'expiration d’un délai de deux ans suivant la dditene déclaration de régularisation.

L’obligation de déclaration ci-dessus prévue egliagble de la méme facon a tout franchissement a
la baisse d'un seuil de zéro virgule cing pour ¢8rfi%) du capital ou du total des droits de vatdad
Société.

21.2.9 Stipulations particulieres régissant les modificatins du capital social

Le capital social de la Société peut étre augmemtérti ou réduit dans les conditions et par tous
moyens prévus par les dispositions légales etmagitaires.
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22 CONTRATS IMPORTANTS

Voir la section 11.2.2 du Document de référence.
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23 INFORMATIONS PROVENANT DE TIERS, DECLARATIONS D'EXP ERTS ET
DECLARATIONS D'INTERETS

Néant.
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24 DOCUMENTS ACCESSIBLES AU PUBLIC

Des exemplaires du Document de référence sontrildps sans frais aupres de la Société ainsi que
sur le site Internet de la Sociéteww.global-bioenergies.coyet sur le site Internet de I'Autorité des
marchés financiersMfvw.amf-france.oryy

L’ensemble des documents juridiques et financietatifs & la Société et devant étre mis a la
disposition des actionnaires conformément a laeréghtation en vigueur peuvent étre consultés au
siege de la Société.

Peuvent étre notamment consultés :
- I'acte constitutif et les statuts a jour de la 8t&i;

- tous rapports, courriers et autres documents, rimdtons financiéres historiques,
évaluations et déclarations établis par un expda demande de la Société, dont une
partie est incluse ou visée dans le Document deaéte ;

- les informations financiéres historiques de la &@cipour chacun des trois exercices
précédant la publication du Document de référence.

Les documents ci-dessus peuvent étre consulté&suipport physique au siege de la Société.
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25 INFORMATIONS SUR LES PARTICIPATIONS

Néant.
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GLOSSAIRE
Agroléfines : oléfines produites a partir de resses végétales.

Acide téréphthalique : acide composant I'un degstiomeéres de position d'acides phtaliques avec
I'acide isophtalique et I'acide phtalique. Il esingipalement utilisé comme matiére premiere dans
I'industrie des polyesters, et notamment le pET.

Oléfines : Hydrocarbure qui comporte un ou deuxbtiesiliaisons.

Amidon : Substance organique, en forme de graiasdsl constituant la réserve alimentaire de
nombreux végétaux, notamment des céréales. L'améibn’un des deux principaux polymeéres
contenant exclusivement du glucose, l'autre ét@rtellulose. L'amidon est aujourd’hui converti en
sirop de glucose en utilisant des enzymes (amylases

Bioéthanol : le principal biocarburant aujourd’lutilisé dans les moteurs a essence.
Biologie moléculaire : technique d’analyse et dalification des acides nucléiques.

Biologie synthétique : domaine scientifique combintaiologie et principes d'ingénierie dans le bait d
concevoir et construire (“synthétiser”) de nouveaystemes et fonctions biologiques.

Biomasse : définit 'ensemble des matiéres orgasqliorigine végétale (algues incluses), animale ou
fongigue pouvant devenir source d'énergie.

Bioprocédé : procédé utilisant des microorganismpesr convertir des ressources végétales en
composeés d'intérét industriel.

Butadiéne : composé a quatre carbones comportartdiribles liaisons. Il est principalement utilisé
dans la fabrication de caoutchouc synthétique edris, du nylon et des peintures au latex.

Caoutchouc butyle : catégorie spéciale de caoutchlsyuthétique, présentant la propriété unique
d’étre étanche aux gaz, et utilisé pour la condectie toutes les chambres a air, de balles, dairest
piéces automobiles. Le caoutchouc butyle est fabr&g98% d’isobuténe.

Cellulose : polymere du glucose (entre 200 et 1id@nomeres) et un des principaux constituants
des végétaux. La cellulose est un polymére treg¢atuparle de « cellulose cristalline »), qui péue
dégradé par des enzymes. Plusieurs sociétés iratigetnt des voies de transformation de la celkilos
végétale en sirop de glucose.

Produit de commodité : produit chimique de consofionacourante, comme les plastiques, les
élastomeres, les solvants pour les peinturessddrétonnage et faible prix.

Dimériser : opération consistant & condenser deobégules chimiques identiques pour obtenir une
molécule unique, de taille double.

Enzyme: catalyseur de nature protéique, produilggorganismes vivants, capable de catalyser une
réaction chimique, c’est-a-dire la transformaticumdoroduit en un autre.

Ethanol : alcool produit naturellement par les teguet de formule CHCH,OH.

Ethyléne : hydrocarbure insaturé de formujelCLa plus petite molécule de la famille des olé&ine
Fermentation : Processus biologique conduit pamuesborganismes, utilisant ou non de l'oxygéne,
aboutissant a la transformation d'une source déocer (du glucose par exemple) en d'autres

Composes, tels que I'éthanol (fermentation alco@)cpu 'acide lactique (fermentation lactique)...
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Glucose : Sucre le plus répandu dans la nature feonne libre (dextrose) ou combinée, et obtenu
industriellement par hydrolyse enzymatique de i

Hydrocarbure : composé organique contenant exdosit des atomes de carbone (C) et
d'hydrogene (H). Les oléfines sont des hydrocagh@iasi que les alcanes utilisés comme carburant.

Ingénierie métabolique : modification par génie @é&ue du métabolisme naturel d’organismes
vivants, avec I'objectif général de leur faire puod des composés chimiques particuliers avec un
rendement permettant I'exploitation industrielle.

Isobutanol : alcool de formule GHCH,(CH,)-CH,OH, utilisé aujourd’hui comme solvant, et
utilisable comme carburant ou comme additif darss feteurs a essence. L'isobutanol peut étre
converti en isobuténe par déshydratation thermadgien

Isobuténe : alcéne ramifié a quatre carbones semi@nt sous forme d’'un gaz incolore inflammable
aux conditions normales de température et de predsiest utilisé dans l'industrie des pneumatgjue
du verre organique et de certains plastiques. Ut ggalement étre dimérisé en isooctene, puis
hydrogéné en isooctane.

Isooctane : hydrocarbure a 8 carbones de la faohiiealcanes, utilisé comme additif pour I'essence
en raison de ses propriétés anti-détonnantes.dctaae est I'étalon pour I'établissement de l'irdic
d’octane (son indice d’octane est de 100).

Isopréne : une des oléfines gazeuses, utiliséeldatsstrie des pneumatiques et des colles.

Monomere : molécule organique possédant la capdeitééagir avec elle-méme et, de ce fait, de
constituer un polymére. Dans le cas ou deux monesrgont constitutifs d’'un polymeére, on parle de
CO-monomeres.

N-butene : une des oléfines gazeuses, notamméséetidans I'industrie des plastiques.

Oléfines gazeuses : famille de molécules compremataimment I'éthylene, le propyléne, le n-buténe,
l'isobutene ou encore le butadiéne.

Oligomere : polyméres n’étant composés que de gasl(R a 50) monomeres.

PMMA : acronyme du poly-méthacrylate de méthylely@re plastique présentant des propriétés
uniques de solidité et de transparence, souvergl@ppverre organique ». Commercialisé sous les
noms de Plexiglass® ou d’Altuglas® notamment. EmviB0% du PMMA mondial est fabriqué a
partir d'isobuténe.

Polyester : polymére dans lequel I'enchainementm@someéres se fait par des liaisons chimiques de
type ester.

Polyéthylene : polymere plastique obtenu par pohigaéon de I'éthylene, utilisé dans les emballages
notamment.

Polyisobuténe : polymeéres plastiques présentanpagmiétés particulieres de déformabilité, parfois
appelés « plastiques visqueux », et fabriqué plgmgrisation de I'isobutene.

Polymere : substance constituée d'enchainementsoéfs répétés de méme nature. Dans certains
cas, le polymére est composé d’'un seul motif, edire qu'’il n’est issu que d’un seul monomere.
Dans d’autres, le polymere est constitué d’uneareiece de deux monomeres.

Polypropyléne : polymére plastique obtenu par pélysation du propyléne, utilisé dans le domaine
de 'automobile notamment.
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Photosynthése : processus naturel qui permet aumtgd et a certaines bactéries de synthétiser de la
matiére organique en exploitant la lumiéere du seldie CQ atmosphérique.

Process Book : Recueil de 'ensemble des élémestings a la conduite d’'un procédé, des consignes
de fabrication, et des éléments de validation écmeees du dit procédé, le process book fournit tous
les détails nécessaires a la fabrication d'un ptathnné, des matiéres premieres aux spécifications
du produit fini.

Productivité : La productivité est une unité de amesde production rapportée a l'unité de temps et a
I'unité de volume, il s’exprime en gith™.

Propyléne : hydrocarbure insaturé de formuiel{CLa deuxieme plus petite molécule de la famille
des oléfines, aprées I'éthyléne.

Rendement : Dans le cadre d’'une fermentation, Bastpport entre la quantité de produit d'intéét
la quantité de la matiére premiére ayant servigraduction.

Substrat : substance qui sera transformée en progluin microorganisme ou une enzyme.

Thermochimie : domaine des réactions chimiquestaigun a hautes températures, et faisant le plus
souvent intervenir des catalyseurs spécifiques.

Transestérification : technique classique de prbolnae biodiesel. Il s'agit d'un procédé dans ékqu

les huiles végétales, les graisses animales dwiks a base de microalgues sont mélangées aafroid
un alcool (éthanol ou méthanol) en présence d'talysaur (hydroxyde de sodium ou de potassium).
Titre : unité de mesure de production, s’exprimeégélement en gramme par litre ()L

Trimérisation : opération de transformation desmionomeéres en un trimére.

Voie métabolique : succession de réactions enzguomgi au sein des cellules vivantes qui aboutit & la
synthese d’un produit, a partir d'un substrat, lisipurs étapes.
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